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DICTAMEN CONJUNTO DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

29 de febrero de 1996.

A los Seflores Directores de la
Itaiptd Binacional

Hemos examinado los balances generales de la ITAIPU BINACIONAL (Entidad
binacional paraguaya y brasilefia) al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las
demostraciones de las cuentas de explotacién y los estados de origen y
aplicacién de fondos por los ejercicios terminados en esas fechas,
expresados en ddélares de los Estados Unidos de América, preparados bajo la
responsabilidad de su administracién. Nuestra responsabilidad es la de
expresar una opinidén sobre estos estados contables.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria y
comprendid: (a) el planeamiento de los trabajos, considerando la
importancia de los saldos, el volumen de las transacciones y el sistema
contable y de control interno de la Entidad; (b) la constatacién, en base a
pruebas, de las evidencias y de los registros que soportan las cifras y las
informaciones contables divulgadas; y (¢) la evaluacién de las préacticas y
de las estimaciones contables mas significativas adoptadas por la
administracién de la Entidad, asi como de la presentacidén de los estados
contables tomados en su conjunto.

En nuestra opinién, log mencionados estados contables demuestran
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién patrimonial
y financiera de la ITAIPU BINACIONAL al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el
resultado de la cuenta de explotacidén y el orlgen v la aplicacidén de sus
fondos por los ejercicios terminados en esas mismas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, y con las normas
establecidas en el Tratado firmado el 26 de abril de 1973, entre el
Paraguay y el Brasil (Notas 02 y 08).

Asuncién, Paraguay h, Brasil
AYCA-AUDITORES Y CONSULTORES ANDERSEN S/C

ASOCIADOS P - 123 //::> /}
g S ] A — /

CLO :
José Ecio Pere1ra da Cost
Socio-Director Responsa
CRC. SP - 101.318/T

Oscar Stark Rivarola
Socio-Director Responsable
RUC - SARJ 250680 A
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ITAIPU BINACIONAL

DEMOSTRATIVO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(En dblares de los Estados Unidos de Bmérica - Nota 02)

1995 1994
INGRESOS
Ingresos provenientes de los contratos de
prestacidén de servicios de electricidad:
Entidad compradora paraguaya 18.807.940 59.016.648
Remuneracién por cesién de energia 58.377.601 419.592.732

Entidades compradoras brasilefias
Total de ingresos

Menos:
COMPENSACION POR CESION DE ENERGIA

Total liquido de los ingresos

Menos:
COSTO DEL SERVICIO DE ELECTRICIDAD
Compensacion y resarcimiento a las Altas

Partes Contratantes y a las Partes que
constituyen la ITAIPU:
Rendimientos de capital
Royalties
Resarcimiento de las cargas de

12.000.000

12.000.000
226.576.986

administracidén y supervisién 20.084.870 17.428.999
293.188.182 256.005.985
Amortizaciébn de préstamos y financiamientos 513.636.622 751,520,817
Cargas financieras de préstamos y
financiamientos 968.185.690 TN .398.911
Gastos de explotacién:
Gastos de operacién 15.755.137 13.574.566
Gastos de mantenimiento 42.984.191 39.399.318
Gastos de administracién 259.920.480 207.372.916
Sistema complementario de previsién social 22.905.009 20.333.128
Servicios auxiliares generales 12.418.507 14.520.655
Servicios de apoyo operacional y seguros 21.493.949 25.200.821
375.477.273 320.401.404

Total del costo del servicio de electricidad

RESULTADO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

Las notas que se acompafian forman parte integrante

de los estados contables.
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ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FFONDOS

PARA LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(En délares de los Estados Unidos de América — Nota 02)

1995 1994
ORIGEN DE FONDOS
De las operaciones:
Resultado de la cuenta de explotacién 19.347.275 (20.943.,709)
Bmortizacién de préstamos y financiamientos
demostrados en la cuenta de explotacién 513.636.622 751.520.817
532.983.897 730.577.108
Aumento del exigible a largo plazo:
Préstamos y financiamientos 327.863.541 1.651.182.888
Contratistas, proveedores y otros 12.961.345 -
Otras obligaciones sociales 9.296.923 13.207.104
350.121.809 1.664.389.992
Total Origen de Fondos B883.105.706 2.394.967.100
APLICACION DE FONDOS
Inversiones directas 42.729.377 61.260.211
Cargas financieras diferidas - Servicio de deudas 522.369.709 479.432.363
Ajustes monetarios - Servicio deuda a corto plazo 85.864.300 1.140.766.232
650.963.386 1.681.458.806
Aumento de realizable a large plazo 56.541.392 4.333.382
Transferencias de largo para corto plazo:
Préstamos y financiamientos 373.637.468 363.510.988
Compensacién y resarcimiento 32.863.621 32.863.621
406.501.089 396.374.609
Total de Fondos Aplicados 1.114.005.867 2.082.166.797
(Insuficiencia) Exceso de recursos obtenidos sobre los
recursos aplicados, representando aumento
(disminucién) del capital circulante (230.900.161) 312.800.303
Variacién en el capital circulante:
Activo circulante 945.286.549 322..248,371
Pasivo circulante 1.176.186.710 9.448.068
Aumento (disminucién) del capital dirculante (230.900.161) 312.800.303

La notas que se acompafan forman parte integrante
los estados contables.
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ITATPU BINACIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

(Cifras expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1. LA ENTIDAD

Creada por el Tratado firmado el 26 de abril de 1973, en
igualdad de derechos vy obligaciones entre la Republica del
Paraguay y la Republica Federativa del Brasil, con igual
participacién de capital, por la Administracién Nacional de
Electricidad - ANDE y por la Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
- ELETROBRAS, con sedes en Asuncién-Paraguay vy Brasilia -
Brasil. Tiene como objetivo el aprovechamiento hidroeléctrico de
los recursos hidraulicos del Rio Paranad, pertenecientes en
condominio a los dos paises, mediante la construccién y la
operacion de una Central Eléctrica, con 18 unidades generadoras
instaladas, capacidad total de 12,6 millones de KW y produccién
de, aproximadamente, 75 mil millones de KWh/afo.

Inicidé sus actividades el 17 de mayo de 1974, fecha oficial de
su instalacién, y el dia 25 de octubre de 1984, fue inaugurada
oficialmente la Central Eléctrica de ITAIPU, con la entrada en
operacién de 2 unidades generadoras en etapa experimental,
estando desde mayo de 1991 con sus 18 unidades en operacién.

Regida por las normas establecidas en el Tratado y en sus Anexos
abajo mencionados, tiene como érgancs de administracidén un
Consejo de Administracién y un Directorio Ejecutivo, teniendo
amplia exencién tributaria en el Paraguay y en el Brasil.

Anexo A - Estatuto de la ITAIPU BINACIONAL

Anexo B - Descripcién General de las Instalaciones Destinadas a
la Produccién de Energia FEléctrica y de las Obras
Auxiliares.

Anexo C - Bases Financieras y de Prestacién de los Servicios de

Electricidad de la ITAIPU.

2. PRACTICAS CONTABLES

Para la contabilizacién de las operaciones, la Entidad adopta
los principios basicos de contabilidad generalmente aceptados y
las disposiciones especificas establecidas en el Tratado, en sus
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Anexos y demas actos oficiales, registrando 1las variaciones
patrimoniales de acuerdo al principio del ejercicio.

Las principales practicas contables, para el registrc de las
transacciones y operaciones econdémico-financieras, estan
resumidas en las lineas siguientes y en la Nota 08:

a) Moneda de Referencia para el Registro de las Transacciones

Para la contabilizacién de las operaciones y presentacién de
los Estados Contables, se adopta, como referencia, la moneda
de los Estades Unidos de América.

Las transacciones V4 operaciones econdmico-£financieras,
realizadas en las diversas monedas, son convertidas al ddélar
de los Estados Unidos de América en base a las tasas de
cambio de cierre de mercado divulgados por los Bancos
Centrales de Paraguay y Brasil, de acuerdo con los siguilentes
criterios:

Inmovilizado - Al tipo de cambio del dia anterior a aquél en
que se incurrieron los costos.

Capital - A los tipos de cambio vigentes en las fechas de su
integracién.

Préstamos y Financiamientos

- Contratados en reales : Son actualizados, en la moneda de
origen de acuerdo con los indices contractuales y
convertidos a la moneda de referencia al tipo de cambio
vigente el ultimo dia hébil de cada mes del afio civil.

- Contratados en otras monedas : Son actualizados al tipo de
cambio wvigente el Ultimo dia héabil de cada mes del afio
civil.
- Otros Actives y Pasivos : Son actualizados al tipo de
cambio vigente el ultimo dia hébil de cada mes del afio
civil.

Las diferencias de cambio, surgidas de los criterios de
conversidén arriba descriptos, son presentadas como reduccidn
de los costos del inmovilizado, constituidas sustancialmente
por los ajustes de cambio de la cuenta Préstamos vy
Financiamientos.
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Los Ingresos, derivados de los contratos de prestacién de los
servicios de electricidad, son calculados y contabilizados en
délares de los Estados Unidos de BAmérica y las facturas
correspondientes a los mismos son cobradas en guaranies y
reales, de acuerdo con las tasas de cambio vigentes en el dia
anterior al cobro.

Los gastos de explotacién son convertidos a los tipos de
cambio del dia anterior a la fecha en que son incurridos.

Los Rendimientos de Capital, los "Royalties", el
Resarcimiento de las Cargas de Administracién y Supervisidn
partes integrantes del costo del servicio de electricidad,
bien como la Compensacidén por Cesidén de Energia, observada
la Nota Reversal n°® 04, del 28 de enero de 1986, son
calculados y contabilizados en dbélares de los Estados Unidos
de América v son  pagados en guaranies o] reales,
respectivamente, aplicando las tasas de cambios, vigentes el
dia anterior a su pago.

Permanente - Inmovilizado
- Bases de contabilizacidn

Las inversiones en las obras, para adquisicidén, construccion,
montaje e ingenieria, incluyendo los gastos generales de
administracién, las cargas financieras incidentes sobre los
recursos de terceros y los gastos pre-operacionales y de
movilizacién y entrenamiento del personal, son contabilizados
en el inmovilizado en base al costo histérico.

Los ingresos y los reembolsos obtenidos por beneficios y
exenciones tributarias, relacionados con las obras, son
contabilizados como reduccidédn de los costos.

- Criterio de amortizacidn

Conforme con las normas establecidas en el Tratado, en su
Anexo C y el procedimiento contable utilizade, el monto de
las obligaciones contractuales de préstamos y financiamientos
amortizado durante el ejercicio se presenta como reduccidn
del costo del inmovilizado y, como resultado de la aplicacién
de este criterio, el mismo deberd estar totalmente amortizado
para el afic 2023, coincidente con la fecha del udltimo
desembolso de préstamos y financiamientos tomados para la
construcciodn.
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3. VALORES A RECUPERAR

Registra basicamente valores en garantias, que constituyen
derechos de la Entidad, en cantidad equivalente al principal de
los Bonos, “PAR-BOND” y “DISCOUNT-BOND”, integrantes del acuerdo
de reestructuracién de la deuda externa brasilefia, negociada por
el Tesoro Nacional del Brasil, con vencimentos en abril del
2024.

4. INMOVILIZADO

Registra los costos, incurridos con la construccién de la
Central Eléctrica, cuyos saldos estidn demostrados seguidamente:

1995 1994
Instalaciones para produccién hidréulica,
transformacién y maniobra 3.363.780.253 3.356.268.171
Equipos electromecanicos permanentes 1.868.576.128 1.798.346.373
Otras instalaciones para producecién,
transformacién y maniobra 701.548.338 694,244,217
Instalaciones en general 205.209.370 199.814.582
6.139.114.089 6.048.673.343
Cestes a distribuir: 00000000 @ seeemmemmemmeee e
Cantero de servicio 946.894.247 946.210.658
Cargas financieras 16.537.091.128 16.014.721.419
Consultoria de ingenieria 1.606.192.444 1.603.436.946
Gastos de administracién 1.051.410.053 1.031.702.397
Gastos pre-operaciocnales 73.086.192 73.086.192
Otros 130.025.945 220.067.286
20.344.700.009 19.889.224.898
26.483.814.098 25.937.898.241
Diferencia de Cambios (988.793.434) (1.204.821.033)
Amortizaciones de préstamos y
financiamientos (Neta 08) (6.562.227.155) (6.048.590.533)

Actualmente 1la Entidad estd ©procediendo al levantamiento
fisico/contable de los Dbienes patrimoniales de modo a
posibilitar la transferencia de los costos a distribuir a
cuentas definitivas del inmovilizado.
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Hasta 1995 fueron inventariados vy registrados en Bienes e
Instalaciones en Servicio, costos relacionados con las
siguientes instalaciones:

Instalaciones para produccidén - Motores hidriulicos 2.323.121.865
Instalaciones para transmisién 6.877.5861
Instalaciones en general 16.248.758

Total 2.346.248.184

5. PRESTAMOS ¥ FINANCIAMIENTOS

Los préstamos y financiamientos expresados en doélares de los
Estados Unidos de América, que se muestran en el Cuadro I, estan
debidamente actualizados, e incluyen intereses y otras cargas,
con tasas gque varian, en su mayoria, de 4 a 12 por ciento anual,
de acuerdo con las condiciones contractuales.

TLos préstamos y financiamientos contratados en reales, con
cldusula de ajuste monetario, estan actualizados conforme 'con
las clausulas contractuales.

Entre las cifras demostradas en el Cuadro I, USS$ 4.826 millones,

corresponden a cuotas vencidas de préstamos de la ELETROBRAS, en
proceso de negociacidn.

6. SALARIOS Y OBLIGACIONES SOCIALES

Comprende los siguientes compromisos, decorrentes de la planilla
de sueldos y cargas soclales:

1995 1994
Entidades Previsionales Complementarias 100.066.199 80.833.314
Sueldos y obligaciones a ingresar 3.126.126 4.784.290
Provisidén de vacaciones y cargas 13.106.890 11.187.328
Otros descuentos en planilla 132.802 80.467

116.432.017 96.885.399

Los valores relativos a las Entidades previsionales
complementarias se refieren principalmente a las obligaciones
vencidas retenidas por la Entidad.
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7. CAPITAL

De acuerdc con las disposiciones del Tratado y su Anexo A -
Estatuto, el Capital, equivalente a US$ 100 millones, vigentes
al 13 de agosto de 1973, fecha de canje de los instrumentos de
ratificacién del Tratado, pertenece, en partes iguales e
intransferibles a la Administracién Nacional de Electricidad -
ANDE y a la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS.

8. CUENTA DE EXPLOTACION

El Tratado de Itaipd, en su Anexo C - Bases Financieras y de
Prestacién de los Servicios de Electricidad, establece que la
Cuenta de Explotacidén es representada por la diferencia entre el
Ingreso anual y el Costo del Servicio de Electricidad,
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

(a) Ingreso

El ingreso proveniente de los contratos de prestacién de los
servicios de electricidad firmados con entidades compradoras
del Paraguay y del Brasil, de acuerdo con el item IV, del
Anexo C del Tratado, debe ser igual, cada afio, al costo del
servicio de electricidad.

Las Altas Partes Contratantes, para cada kilowatt de
potencia puesta a disposicién de las entidades compradoras,
paraguaya y brasilefias, fijan el costo unitario del servicio
de electricidad de acuerdo con las condiciones establecidas
en los contratos.

(b) Costo del Servicio de Electricidad

De acuerdo al item IIT del Anexo C del Tratado y las Notas
Reversales N°s 03 vy 04, del 28 de enero de 1986,
intercambiadas entre los Ministerios de Relaciones
Exteriores del Paraguay y del Brasil, el Costo del Servicio
de Electricidad estd compuesto de los siguientes items:

- Compensaciédn y Resarcimiento a las Altas Partes
Contratantes y, a la ANDE y a la ELETROBRAS, partes que
constituyen la ITAIPU, que comprende:

Rendimientos de Capital - doce por ciento anual, sobre
la participacién en el capital integrado, de 1la
Administraciédn Nacional de Electricidad - ANDE y de la
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS.
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"Royalties" - calculados sobre la base de 650 ddlares de
los Estados Unidos de América por gigawatt-hora generado
y medido en la Central Eléctrica, no debiendo ser
inferior a 18 millones de dblares por afio, a razdén de la
mitad para cada Alta Parte Contratante.

Resarcimiento de las Cargas de Administracidén vy
Supervisién - Calculadas en el equivalente de 50 ddlares
de los Estados Unidos de América por gigawatt-hora
generado y medido en la Central Eléctrica, adeudados a
la Administracidén Nacional de Electricidad -ANDE y a la
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS en
partes iguales.

La Compensacién por Cesidén de Energia calculada en el
equivalente de 300 dblares de los Estados Unidos de América
por gigawatt-hora, es incluida exclusivamente en Ila
facturacidén a ser pagada por la Parte que consuma energia
cedida.

Los valores de los "Royalties", del Resarcimiento de las
Cargas de Administracidén y Supervisidén y de la Compensaciédn
por Cesidén de Energia, calculados de acuerdo con lo
anteriormente mencionado, excluidos los rendimientos de
capital, fueron multiplicados en este ejercicio por el
factor de 4,00 (cuatro enteros) y mantenidos constantes,
conforme con la férmula establecida en la Nota Reversal
N°® 03, de acuerdo con los siguientes factores de ajustes:

Factor Factor
Afio Original Ajustado
1987 3,58 3,69316
1988 3,66 3,91803
1989 3,74 4,20167
1990 3,82 4,48667
1991 3,90 4,69228
1992 4,00 4,90796
1993 4,00 5,01180
1994 4,00 5,11764
1995 4,00 5,28156 (*)

(*) - Factor estimado sobre la base del indice de

inflacidén media anual, utilizando indices del
Industrial Goods y Consumer Prices estimados para
el periodo de setiembre a diciembre de 1995.
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- Amortizacidén de Préstamos y Financiamientos - El wvalor
presentado estd limitado por el monto de recursos netos
provenientes de los contratos de prestacién de servicios de
electricidad (Ingreso) vy se refiere a parte de las
obligaciones contractuales amortizadas en el ejercicio, de
las empresas e instituciones financieras en el Paraguay, en
el Brasil y en otros paises. Este valor es considerado como
si fuera una amortizacién tedrica del inmovilizado (Nota
02) .

- Cargas Financieras de Préstamos y Financiamientos -
Representan los montos pagados, y parte de los vencidos e no
pagados, a las empresas e instituciones financieras en el
Paraguay, en el Brasil y en otros paises, conforme a las
condiciones seflaladas en la Nota 05, asi como las cargas
sobre las cuotas vencidas y no pagadas a tituleo de
compensacidén y resarcimiento.

- Gastos de Explotacién - Estéan constituidos por todos los
gastos imputables a la prestacién de los servicios de
electricidad, incluidos los gastos directos de operacidén vy
de mantenimiento, inclusive las reposiciones causadas por el
desgaste normal, gastos de administracién y generales,
ademas de los sequros contra riesgos de los bienes e
instalaciones de la ITAIPU.

- Resultado a Compensar - Comprende el resultado de la
Cuenta de Explotacién compuesta del saldo del monto diferido
hasta el ejercicio 1991 de los "Royalties" y de la
Compensacién por Cesidén de Energia, asi como gastos
provisionados a largo plazo.

* ok ok k k Kk Kk * * * Kk %
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ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 ¥ 1594
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FABIANO BRAGA CORTES
Direc¢tor Administrativo

O DE ARAUJO NETO
or.de Coordinacidén

_____ z@sg_u_ S
éﬁo DIE"
1 9]

éﬁaég;LgAﬁlBEUHRANO
Superint ente de Presupuesto y

Contabilidad

OLCA ILERA FERNANDEZ
Departaménto de géntabilidad




