


CYCE CONSULTORES Y GONTADORES DE EMPRESAS

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES

limos. Srs.
Diretores da Itaipu Binacional

(1) Examinamos o balan¢o patrimonial da ITAIPU BINACIONAL levantado em 31 de

dezembro de 1996, e as respectivas demonstracdes do resultado e das origens e
aplicagbes de recursos em dolares norte americanos correspondentes ao exercicio
findo naquela data, elaboradas sob a responsabilidade de sua administrag@o. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria

e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéancia dos
saldos, o volume de transagbes e O sistema contabil e de controles internos da
Entidade; (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administragéo
da Entidade, bem como da apresentagéo das demonstragbes contabeis tomadas em
conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis referidas no paragrafo 1

representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial
e financeira da ITAIPU BINACIONAL em 31 de dezembro de 1996, o resultado de suas
operagbes e as origens e aplicagbes de seus recursos, referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade e normas
estabelecidas pelo Tratado entre Brasil e Paraguai.

(4) A Entidade, a partir deste exercicio, passou a elaborar a demonstragéo do

resultado do exercicio em substituigBo & demonstragéo da “conta de exploragéo” com
finalidade de atender o Tratado entre o Brasil e 0 Paraguai e as Normas Internacionais de
Contabilidade. A demonstragéo do resultado do exercicio de 1995, apresentada para fins
de comparabilidade, estd sendo divulgada somente como informagéo, e ndo  foi
examinada por auditores independentes.
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AUDITORES E CONSULTORES
(5) As demonstragdes contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 1995,
compreendendo o balango patrimonial e as demonstragdes da conta de exploragéo e

das origens e aplicagbes de recursos foram examinadas por outros co-auditores
independentes, conforme parecer emitido em 29 de fevereiro de 1996, sem ressalvas.

Curitiba-Brasil e Assuncgéo-Pafagyai, 18 de junhofde 1997.
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ITAIPU BINACIONAL

DEMONSTRAGAO DA CONTA DE RESULTADOS

PARA OS ANOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 E 1995

(Em délares dos Estados Unidos da América - Notas 02 e 09)

1996 1995
RECEITAS OPERACIONAIS
Fornecimento de energia
Ande 91.487.300 71.364.280
Eletrosul 380.593.734 382.115.580
Furnas 1.596.851.212 1.602.916.480
Total do fornecimente de energia 2.068.932.246 2.056.396.340
Remuneragio por cessdo de energia
Eletrosul 11.234.367 11.190.924
Furnas 47.287.224 47.186.677
(-) Governo do Paraguai (58.521.591) (58.377.601)
Total das receitas operacionais 2.068,932.246 2.056.396.340
DESPESAS OPERACIONAILS
Pessoal 281.970.166 281.618.971
Materiais e equipamentos 10.837.979 10.181.735
Servigos de terceiros 55.971.007 67.083.153
Rendimentos de capital 12.000.000 12.000.000
Ressarcimento de encargos de
administragio e supervisio 21.726.137 20.084.870
Royalties 282.411.718 261.103.312
outras despesas operacionais 20.107.500 16.593.414
Total das despesas operaciocnais 685.024,507 668,665,455
RESULTADO OPERACIONAL 1.383.907.739 1.387.730.885
RECEITAS FINANCEIRAS
Renda de aplicagdes financeiras 16.936.442 15.756.884
Acréscimos moratédrios em faturas de energia 134.795.854 113.438.702
151.732.296 129.195.586

DESPESAS FINANCEIRAS

Encargos de dividas

Variagdes monetarias

Encargos scbre remuneragdes e ressarcimentos
outras despesas financeiras

RESULTADO FINANCEIRO
RECEITAS (DESPESAS) NAC OPERACIONAIS
Receitas diversas

Despesas diversas

RESULTADO DO EXERcicIo

/
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ITAIPU BINACIONAL

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

PARA OS ANOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 E 1995

(Em dbélares dos Estados Unidos da América = Nota 02)

1996 1995
reclassificado
ORIGENS DOS RECURSOS
Aumento no exigivel a longo prazo:
Empréstimos e financiamentos
Saldo final 14.452.377.313 14.308.978.561
(-) saldo inieial 14.308.978.561 14.243.772.418
(+) valor das transferéncias para o curto prazo 386.457.170 373.637.468
529.855.922 438.843.611
Empreiteiros, fornecedores e outros o] 12.961.345
outras obrigagdes sociais 21.057.324 9.296.923
Total das Origens 550.913.246 461.101.879
APLICAGOES DOS RECURSOS
Das operagoes:

Resultado do exercicio 239.733.752 188.073.913
Investimentos diretos 60.001.910 40.885.645
Aumento do realizavel a longo prazo 9.382.013 51.433.529
Transferdncias de longo para curto prazo:

Empréstimos e financiamentos 386.457.170 373.637.468

Remuneragio e ressarcimento 32.863.621 32.863.,621

419.320.791 406.501.089
Total das Aplicagdes 728.438,466 686.894.176

Insuficiéncia de recursos obtidos sobre os recursos
aplicados, representando diminuigio do capital
circulante (177.525.220) (225.792.297)
Variagio no capital circulante:

Ativo circulante

No iniecio do periodo 2.116.581.628 1.166.187.215

No final do periodo 884 .653.482 2.116.581.628

- Variagioe . mmemmssssmmooos mEmmmmmeeTe T
(1.231.928.146) 950.394.413

Passivo circulante

No inicio do periodo 6.715.371.958 5.539.185.248

No f£inal do periodo 5.660.969.032 6.715.371.958

- variagdo . TTmommssommsmoms TTEEETTTTT T
(1.054.402.926) 1.176.186.710

piminuigdo do capital circulante (177.525.220) (225.792.297)




ITAIPU BINACIONAL

DEMONSTRAGRO DA CONTA DE EXPLORAGAO

PARA O ANO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996

(Em délares dos Estados Unidos da América - Nota 02)

RECEITAS
Receita decorrente dos contratos de
prestagio dos servigos de eletricidade:
Entidades compradoras brasileiras
Remunerag¢io por cessio de energia
Entidade compradora paraguaia

Total das receitas de faturamento

Menos:
REMUNERAGAO POR CESSAO DE ENERGIA

Total liquido de faturamento
Acréscimos moratérios em faturas de energia

Total das receitas

Menos:
CUSTO DO SERVIGO DE ELETRICIDADE
Remuneragio e ressarcimento as altas

partes contratantes e as partes que
constituem a ITAIPU:
Rendimentos de capital
Royalties
Ressarcimento de encargos de
administragic e supervisao

Amortizagio de empréstimos e financiamentos

Encargos financeiros:
de empréstimos e financiamentos
de remuneragdes e ressarcimentos

Despesas de exploragio:

Despesas de cperagao

Despesas de manutengdo

Gastos de administragdo

Sistema complementar de previdéncia social
Servigos auxiliares gerais

Servigos de apeio operacional e seguros

Total do custo do servigo de eletricidade

RESULTADO DA CONTA DE EXPLORAGAO

desta demonstragdo.
|
\

12.000.000
282.411.718

(340.249.575)

——
—_—

As notas explicativas anexas sao parte integrante f{
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ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 E 1995

(Valores expressos em ddélares dos Estados Unidos da América)

1. A ENTIDADE

Criada pelo Tratado assinado em 26 de abril de 1973, com igualdade de
direitos e obrigagdes, entre a Republica Federativa do Brasil e a
Republica do Paraguai, e com igual participagdo de capital pela

Centrais [Elétricas Brasileiras  S.A. - ELETROBRAS e pela
Administracién Nacional de Electricidad - ANDE, tem suas sedes
localizadas em Brasilia - Brasil e em Assungdo - Paraguai, possuindo

ampla isengfio tributaria em ambos os paises.

Seu objetivo & o aproveitamento hidroelétrico dos recursos hidricos
do Rio Parana, pertencentes em condominio aos dois paises, mediante a
construgido e a operagdc de uma Central Elétrica, com 18 unidades
geradoras instaladas, capacidade total de 12,6 milhdes de KW e
produgdo anual entre 75 e 80 bilhdes de kWh.

Tniciou suas atividades em 17 de maio de 1974, data oficial de sua
instalagfo, e no dia 25 de outubro de 1984, com a entrada em operagdo
de 2 unidades geradoras em fase experimental, foi inaugurada
oficialmente a Central Elétrica de ITAIPU, sendo que desde maio de
1991 suas 18 unidades estfio em operagdo.

Regida pelas normas estabelecidas no Tratado, e nos seus Anexos
abaixo referidos, tem como o&rgidos de administracico um Conselho de
Administragio e uma Diretoria Executiva, integrados por igual numero
de membros de cada pals.

Anexo A - Estatuto da ITAIPU BINACIONAL.

Anexo B - Descrigio Geral das Instalagdes Destinadas a
Produgio de Energia Elétrica e das Obras Auxiliares.

Anexo C - Bases Financeiras e de Prestag¢do dos Servigos de
Eletricidade de ITAIPU.
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2. PRATICAS CONTABEIS

Para a contabilizagdo de suas operagdes, a Entidade adota os
principios fundamentais de contabilidade, observadas as disposigdes
especificas estabelecidas no Tratado, em seus Anexos, e nos demais
atos oficiais, registrando as mutagdes patrimoniais conforme o regime
de competéncia do exercicio.

Até o exercicio de 1995, a Entidade adotava como parametro em suas

Demonstragdes Contabeis, para apuragdoc do resultado de cada
exercicio, a Conta de Exploragio, conforme o disposto no Anexo “C" ao
Tratado de 26.04.73 - Bases Financeiras e de Prestagdo dos Servigos

de Eletricidade.

Respaldada por parecer emitido pelos co-auditores independentes
contratados para o exame de suas Demonstragdes Contabeis deste
exercicio, que concluiu ndo ser o Anexo “C” um instrumento de informe
contabil do resultado da ITAIPU, a Entidade optou por uma revisdo da
forma de contabilizagido de seus atos de administragio econdmico-
financeira, retroagindo seus efeitos a partir do exercicio de 1985,
ano em que se iniciou a comercializagdo da energia produzida pela
Central Elétrica.

Em conseqiiéncia, verificou-se a necessidade de ser seguido, na
apuragdo do resultado do exercicio, e na elaboragio dos demais
documentos que integram as Demonstragdes Contabeis, além do
preceituado no Estatuto e no Regimento Interno da Entidade, também as
Normas Internacionais de Contabilidade emitidas pele IASC -
International Accounting Standards Comittee.

Na pratica, tal decisdo resultou na revisio e ajuste dos valores que
vinham sendo demonstrados na conta de exploragdo, desde margo de
1985, adotando-se além disso o reconhecimento das despesas e das
receitas financeiras e nfo-operacionais de cada exercicio, visando a
elaboragio da Conta de Resultados, com © seu saldo acumulado até
31.12.96.

O detalhamento dos procedimentos de levantamento de dados relativos
aos exercicios de 1985 a 1995, para reclassificagdo das Demonstragodes
Contabeis elaboradas em 31 de dezembro de 1995, encontra-se descrito
na Nota 9.

As principais praticas contabeis para registro das transagdes e
operagdes econdmico-financeiras estao resumidas nas alineas
discriminadas a seguir e na Nota 9:

A/
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a) Moeda de Referéncia para Registro das Transagdes

Na contabilizagdo das operagdes e na apresentagac das

Demonstragdes Contabeis & adotada, como referéncia, a moeda
dos Estados Unidos da América.

As transagdes e operagdes econdémico-financeiras, realizadas
nas diversas moedas, tém seus valores convertidos para o
délar dos Estados Unidos da América, com base nas taxas de
fechamento de mercado divulgadas pelos Bancos Centrais do
Brasil e do Paraguai, de acordo com os seguintes critérios:

Tmobilizado - As taxas do dia anterior aquele em que os
custos foram incorridos.

Capital - As taxas em vigor nas datas de sua
integralizagdo.

Empréstimos e Financiamentos

- Contratados em reais: S3oc atualizados na moeda de origem
de conformidade com os indices contratuais, e convertidos
para a moeda de referéncia pela taxa de cambio adotada para
o Gltimo dia Gtil de cada més do ano civil.

- Contratados em outras moedas: S3ic atualizados pela taxa
adotada para o ultimo dia Gtil de cada més do ano civil.

Demais Ativos e Passivos - Seus saldos sioc atualizados
pelas taxas adotadas para o ultimo dia Gtil de cada més do
ano civil.

Os ganhos e perdas cambiais decorrentes dos critérios de
conversio anteriormente descritos sdo constituidos
substancialmente pelos valores dos ajustes cambiais e da
corregdo monetdria dos saldos da conta de Empréstimos e
Financiamentos e constituem parte integrante das despesas
financeiras da Entidade. Até 31 de dezembro de 1995, tais
valores vinham sendo apresentados como ajuste dos custos do
Imobilizado, sendo que em decorréncia da adog¢do dos novos
procedimentos contabeis mencionados anteriormente, os custos
incorridos apdés a entrada em operagdo da Central foram
reclassificados, parte em obras em andamento e parte em
despesas financeiras, de acordo com oS critérios descritos, na
Nota 9.




b)

As receitas operacionais, decorrentes dos contratos de
prestagfio dos servigos de eletricidade sio calculadas e
contabilizadas em délares dos Estados Unidos da América, e os
valores das faturas a elas pertinentes sfo recebidos em reais
ou guaranis, pela aplicagdo das taxas vigentes no dia
anterior ao do recebimento.

As receitas financeiras e as nfo-operacionais, e as despesas
operacionais, financeiras e nio-operacionais sdo convertidas
3s taxas do dia anterior & data em que sdo incorridas.

Os rendimentos de capital, os royalties, e o ressarcimento
dos encargos de administragdo e supervisdo, componentes das
despesas operacionais, bem como a remunerac¢io por cessdo de
energia, s3oc calculados e contabilizados em délares dos
Estados Unidos da América, e pagos em reais ou guaranis, as
taxas vigentes no dia anterior ao do seu pagamento.

Permanente - Imobilizado

- Bases de contabilizagdo

As aplicagdes nas obras, relativas a aquisigdo, construgdo,
montagem e engenharia, incluindo gastos com administracgéo
geral, encargos financeiros incidentes sobre recursos de
terceiros e gastos pré-operacionais de mobilizagdo e de
treinamento de pessoal, sfo contabilizados no Imobilizado
pelo principio do custo histérico.

As receitas e as restituigdes obtidas em fungio de isengdes e
beneficios fiscais, relacionadas com as obras, sdo
contabilizadas como receitas ndo-operacionais.

Os valores relativos ao periodo compreendide entre margo de
1985 e dezembro de 1995, que vinham sendo considerados como
redugio do custo das obras, foram reclassificados conforme ja
descrito anteriormente em relagio aos ganhos e perdas
cambiais.
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3. VALORES A RECUPERAR

Referem-se basicamente a valores de garantias, que constituem direito
da Entidade, em montante equivalente ao principal dos bénus “Par-
Bond” e “Discount-Bond”, integrantes do acordo de restruturagdo da
divida externa brasileira, negociada pelo Tesouro Nacional do Brasil,
venciveis em abril de 2024,

4. IMOBILIZADO

Registra os custos incorridos com a construgio da Central Elétrica e
cujos montantes estdo a seguir demonstrados:

1996 1995
reclagsificado
Instalagdes para produgdo hidrelétrica,
transformagdo e mancbra 3.370.569.065 3.364.238.069

Equipamentos eletromecinicos permanentes 1.886.224.060 1.868.576.127
outras instalagdes para produgao,

transformagio e manobra 771.440.536 755.164.418
Instalagdes em geral 408.764.856 396.773.482

6.436.998,517 6.384.752.096

Custos a distribulr:

Canteiro de servigo 947.984 . 348 946.894.247
Consultoria de engenharia 1.609.262.218 1.606.192.443
Gastos de administragio 1.064.662.342 1.051.410.213
Gastos pré-operacionais 73.086.191 73.086.191
Outros 1.602.664.486 1.612.321.002

5.297.659.585 5.289.904.096

Total Custo Direto 11.734.658.102 11.674.656.192
Encargos financeiros B8.627.093.017 8.627.093,017
Variagdes cambiais (2.528.679.944) (2.528.679.944)
Receitas diversas e recuperacgdes de custo (599.078.881) (599.078.881)
Total Imcbilizado - Permanente 17.233.992.294 17.173.990.384

A Entidade estd procedendo ao levantamento fisico/contébil dos bens
patrimoniais de modo a transferir os custos de construgdo relativos
aos custos a distribuir, para as contas definitivas do Imobilizado,
sendo que até 1996 foram levantados e registrados,




em Bens e Instalagdes em Servigo, custos relacionados com as
seguintes instalagdes, os quais também estdo sendo objeto de
levantamento fisico-contabil, para retificagdo dos registros
efetuados:

Instalagdes para produgdo - Motores hidraulicos 2.653.435.608

Instalagdes de transmissio 44,593,457

Instalagdes em geral 16.714.411

Total 2.714.743.476

5. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos, expressos em délares dos Estados
Unidos da América, conforme demonstrado no Quadro I, encontram-se
devidamente atualizados e acrescidos dos Juros e demais encargos
incidentes com taxas, na sua maioria, variando de 4 a 12 por cento
anuais, de acordo com as condigdes contratuais.

Os empréstimos e financiamentos contratados em reais, com clausula de
reajuste monetario, estao atualizados de acordo com as clausulas
contratuais.

Dos valores demonstrados no Quadro I - DEMONSTRAQAO DOS EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS, US$ 4.193 milhdes referem-se a parcelas vencidas de
empréstimos da Eletrobras, gque se encontram em processo de
renegociagio, para repactuagio das condigdes financeiras (moeda,
indexador e taxa de juros) Jjuntamente com as demais parcelas
vincendas.

6. SALARIOS E OBRIGAGOES SOCIAIS

Compreende os seguintes compromissos, decorrentes da folha de
pagamento e seus encargos sociais e trabalhistas:

1996 1995
Fundagdes de previdéncia complementar 8.383.198 100.066.199
Salarios e encargos a recolher 7.325.746 3.126.126
Provisdo de férias e encargos 15.882.363 13.106.890
Outros descontos em folha 301.105 132.802

Y
: | ~77
% Wl )

A



Os valores de 1995, relativos as fundagdes de previdéncia
complementar, referem-se principalmente a contribuigdes vencidas
retidas pela Entidade, que em 1996 foram objeto de contratos de
acordo de parcelamento de divida, para pagamento em 60 parcelas, a
partir de junho de 1996.

7. CAPITAL

De acordo com as disposigdes contidas no Tratado e em seu Anexo “A" -
Estatuto, o capital, equivalente a US§ 100 milhdes, vigente em 13 de
agosto de 1973, data da troca dos Instrumentos de Ratificagdo do
Tratado, pertence, em partes iguais e intransferiveis, a Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e 2 Administracién Nacional
de Electricidad - ANDE.

8. CONTA DE EXPLORAGAO

O Tratado de ITAIPU, em seu Anexo C - Bases Financeiras e de
Prestagdo dos Servigos de Eletricidade, estabelece que a Conta de
Exploragio é representada pelo balango anual entre a Receita e o
Custo do Servigco de Eletricidade, apurado conforme critérios
mencionados a seguir:

a) Receita

Decorre dos contratos de prestagdo dos servigos de
eletricidade (atualmente Carta-Compromisso firmada com FURNAS
e ELETROSUL, no Brasil, e Carta-Convénio firmada com a ANDE,
no Paraguai) conforme item IV do Anexo C do Tratado, e deve
ser igual, em cada ano, ao Custo do Servigo de Eletricidade.

Compete ao Conselho de Administragdo da ITAIPU , para cada
quilowatt de poténcia colocado a disposig¢do das entidades
compradoras, brasileiras e paraguaia, fixar o custo unitéario
do servico de eletricidade de conformidade com as condigdes
estabelecidas nos documentos firmados.

b) Custo do Servigo de Eletricidade

De conformidade com o item III do Anexo C do Tratado, e com
as Notas Reversais n°s 03 e 04, de 28 de janeiro de 1986,
trocadas entre os Ministérios das Relagdes Exteriores do
Brasil e do Paraguai, o Custo do Servigo

218 LANEE



de Eletricidade & composto dos seguintes itens:

- Remunerag¢io e Ressarcimento as Altas Partes Contratantes e
as Partes que Constituem a ITAIPU, a saber:

Rendimentos de Capital - Doze por cento ao ano sobre a
participagdo da Centrais Elétricas Brasileiras 8S.A.
ELETROBRAS e da Administracién Nacional de Electriecidad -
ANDE no capital integralizado.

1

Royalties - Calculados no equivalente de 650 ddélares dos
Estados Unidos da BAmérica por gigawatt-hora gerado e
medido na Central Elétrica, nio devendo ser inferiores a
18 milhdes de délares por ano, a razdo da metade para cada
Alta Parte Contratante.

Ressarcimento de Encargos de Administragfio e Supervisio -
Calculado no equivalente de 50 délares dos Estados Unidos
da América por gigawatt-hora gerado e medido na Central
Elétrica, devido & Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS e a Administracién Nacional de Electricidad -
ANDE, em partes iguais.

A Remuneracio por Cessio de Energia é calculada no
equivalente a 300 délares dos Estados Unidos da América
por gigawatt-hora, cedido a Alta Parte Contratante que a
consumir.

As Notas Reversais de n°s. 03 e 04, ambas de 28.01.86,
trocadas entre os Ministérios das Relagdes Exteriores do
Brasil e do Paraguai, estabelecem gue o montante
correspondente a compensagdo seria incluido exclusivamente
na tarifa a ser paga pela Parte que consuma a energia
cedida. Assim sendo, a Remuneracgdo por Cessdo de Energia
nio & considerada no Custo do Servigo de Eletricidade da
ITAIPU, sendo a ITAIPU somente um agente de faturamento e
repasse dos respectivos valores.

Os valores dos Royalties, do Ressarcimento de Encargos de
Administragdo e Supervisio e da Remuneragido por Cessao de
Energia, calculados de acordo com o anteriormente
mencionado, excluidos os rendimentos de capital, foram
multiplicados neste

L

N h.\v




exercicio pelo fator de 4,00 (quatro inteiros) e mantidos
constantes, conforme férmula estabelecida na Nota Reversal
n° 03, de acordo com os seguintes fatores de ajuste:

Fator Fator de Fator

Ano Original Ajuste Ajustado

1985 3,50 - -

1986 3,50 - -

1987 3,58 1,03161 3,69316

1988 3,66 1,07050 3,91803

1989 3,74 1,12344 4,20167

1990 3,82 1,17452 4,48667

1991 3,90 1,20367 4,69431

1992 4,00 1,22699 4,90796

1993 4,00 1,25442 5,01768

1994 4,00 1,27941 5,11764

1995 4,00 1,32219 5,28876

1996 4,00 1,34582 5,38328 (*)
(¥*) - Base: indice de inflagio média anual, verificada

nos Estados Unidos da América , utilizados os indices

Industrial Goods e Consumer Prices publicados na
Revista International Financial Statistiecs (julho de
1996)

- Amortizagio de Empréstimos e Financiamentos: refere-se as
obrigagdes contratuais amortizadas, relativas ao exercicio,
das empresas e instituigdes financeiras no Brasil, no
Paraguai e em outros paises.

- Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos:
Representam os montantes devidos as empresas e instituigdes
financeiras no Brasil, no Paraguali e em outros paises, nas
condigdes descritas na Nota 5, bem como os encargos sobre as
parcelas vencidas relativas a remuneragdes e ressarcimentos.

- Despesas de Exploragdo: 830 constituidas de todos os
gastos imputaveis a prestagio dos servigos de eletricidade,
incluidos os gastos diretos de operagdo e de manutengio,
inclusive as reposigdes causadas pelo desgaste normal,
gastos de administracdo e gerais, além de seguros contra
riscos dos bens e instalagdes da ITAIPU.

A@%& Nw& \ 5¢§7/ //
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-~ galdo da Conta de Exploragdo: Compreende o resultado,
positivo ou negativo, da Conta de Exploragio do exercicio
anterior.

Até o exercicio de 1995 era utilizada somente a conta de exploragio
como conta de resultados a compensar, devido ao entendimento de dque
as normas constantes do Anexo C se aplicavam aos registros contabeis
da Entidade.

Entretanto, a partir deste exercicio, a Entidade passa a elaborar a
demonstrag¢ido de resultados, conforme ja4 explicitado na Nota 2, porém,
objetivando a transparéncia dos elementos que compdem as
Demonstragdes Contédbeis, a demonstragdo da conta de exploragdo,
embora n3oc se tratando de informe contdbil obrigatdrio, estd sendo
apresentada no conjunto das informagdes previstas no Tratado e no
Regimento Interno.

9 - CONTA DE RESULTADOS

a) Receitas Operacionais

Compreende os valores decorrentes da prestagio de servigos
de eletricidade, representados pelo faturamento emitido
contra FURNAS e ELETROSUL, no Brasil, e ANDE, no Paraguai,
nos termos das cartas compromisso e convénio assinadas para
tal fim.

A remuneragio por cessiio de energia, utilizada e debitada a
Furnas e & Eletrosul, é creditada ao Governo do Paraguai em
fungdo da cessdo de parte da energia que lhe caberia, e é
demonstrada, respectivamente, como receita e dedugio de
receita operacional.

b) Despesas Operacionais
Compreende as despesas operacionais, entendidas como tal as

despesas de exploragdo e as remuneragdes e ressarcimentos as
Altas Partes Contratantes e as Partes Contratantes, exceto

remuneraq:ao por cessio de energ:l.a W /
]
i \ >} \
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¢) Receitas Financeiras

Compreende as receitas decorrentes de rendimentos de
aplicagdes em instituigdes bancarias e da mora contratual
cobrada por atraso no pagamento de faturas de energia.

d) Despesas Financeiras

Engloba os valores devidos a financiadores por encargos
financeiros dos contratos de empréstimos e financiamentos,
os valores liquidos dos ajustes monetarios procedidos nos
saldos contabeis da Entidade em fungdo de corregdes
monetarias calculadas contratualmente e dos ajustes cambiais
decorrentes da conversido dos saldos em moeda de origem,
basicamente reais e guaranis, para a moeda de registro
contabil das operagdes ou seja © délar dos Estados Unidos da
América, conforme descrito na Nota 2, além dos encargos
sobre remuneracgdes e ressarcimentos e de outras despesas
financeiras.

e) Receitas e Despesas Nao-Operacionais

As demais receitas e despesas nio-operacionais, decorrentes

da venda de sucata, equipamentos inserviveis, taxas de
ocupagio, venda de editais e outras similares, encontram-se
demonstradas na rubrica recelitas e despesas nao-
operacionais.

Para determinagdo do resultado acumulado da conta de resultados, foi
realizado o levantamento, a partir de 1985, dos valores de encargos
financeiros, variagdes monetarias liquidas, receitas financeiras e
demais receitas e despesas nio-operacicnais, dque vinham sendo
demonstrados como parte integrante do ativo imobilizado, visando a
sua transferéncia para a conta de resultados acumulados.

Tais valores foram transferidos, os dos exercicios de 1985 a 1991,
parcialmente por critério de rateio, e aqueles a partir do exercicio
de 1992, em sua totalidade, em vista de ja estarem em operagdo as 18
unidades geradoras, para ajuste da conta de resultados acumulados.
Com relagdo a 1995, procedeu-se 3 reclassificagdo desses valores,
integralmente, de modo a possibilitar o levantamento da conta de
resultados do exercicio, para fins comparativos com a do exercicio

Lp/ (M \
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para determinacio dos percentuais de rateio, levou-se em consideragio
o ntmero de turbinas/més em operagdo em cada um dos exercicios em
pauta, em relagio as dezoito turbinas que constituem o total
instalado, conforme demonstrado:

% de distribuigdo

EXERCICIOS INVESTIMENTO DESPESA
1985 89,4 10,6
1986 78,2 21,8
1987 60,7 39,3
1988 42 .1 57,9
1989 24,5 75 ;.5
1990 13,9 86,1
1991 1,9 98,1
a partir de 1992 0 100,0

Foram verificados, também, todos os valores levados ao Custo do
Servigo de Eletricidade, e deduzidos do Permanente Imobilizado,

a titulo de amortizagio de empréstimos e financiamentos, procedendo-
se ao estorno do total desses valores.

Os valores ajustados de acordo com as bases e critérios descritos
acima sdo os seguintes:

Exercicio (HEncarges  (+)Amortizacies (+)Varingdes (+)Outras desp.  (-)Receitas (-)Receitas nao Total do
da divida cambiais financeiras financeiras operacionais ajuste

1985 30.290.122 0 3.477.800 2220 3.727.311 467.419 29.575.412
1986 28.975.863 0 (120.704.272) 14.121 9.547.423 12.911.124  (114.172.835)
1987 286.283.206 (232.910.930) 235.178.425 22.278 24.400.093 79.550.126 184.622.760
1988 703.922.953 (480.484.424) 99.199.885 28.457 127.030.487 14.518.649 181.117.735
1989 983.496.275 (429.648.389) 319.320.998 93.638 406.818.914 5.222.008 461.221.600
1990 1.674.686.736  (1.078.428.343)  (1.348.743.800) 31.983 219.534.788 7.643.030  (979.631.242)
1991 1.396.517.874  (1.983.948.241)  (1.149.619.658) 0 (13.836.314) 4.409.826 (1.727.623.537)
1992 1.831.153.282 (976.668.079) (657.013.007) 0 82.816.284 10.840.634 103.815.278
1993 (28.475.053) (114.981.309) 285.795.627 0 64.947.443 16.455.658 60.936.164
1994 479.430.130 (751.520.817) 3.656.966.913 2.233  29.575.945 3.781.912  3.351.520.602
1995 523.985.807 (513.636.622) 216.027.600 195.000  15.756.884 3.393.713 207.421.188

Totais 7.910.267.195  (6.562.227.154) 1.539.886.511 389.930 970.319.258 159.194.099  1.758.803.125

ajuste

Saldos da conta de resultados:
demonstrado até 1995, como saldo de conta de resultado a compensar 236.263.157

de 1995, ajustado com a inclusiio dos ajustes demonstrados 1.995.086.282

* Kk Kk k *k % *k % % *
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