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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Directores y Controladores de
ITAIPU Binacional

Hemos examinado el balance general de |TAIPU Binacional (Entidad binacional brasilera y
paraguaya) al 31 de diciembre de 2005, las respectivas demostraciones de las cuentas de
resultados y el estado de origenes y aplicaciones de recursos, correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, expresados en délares de los Estados Unidos de América, elaborados
de acuerdo con las disposiciones especificas del Tratado del 26 de abril de 1973 (citado en la
nota explicativa N° 2), bajo la responsabilidad de su administracién. Nuestra responsabilidad
consiste en expraésar una oplhlon sobre los estados contables.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de auditoria aplicables en el Brasil y
Paraguay, las cuales requieren que el examen sea realizado con el objeto de comprobar ia
adecuada presentacion de los estados contables en todos sus aspectos relevantes vy
comprendieron: a) la planificacion de los trabajos, considerando la relevancia de los saldos, el
volumen de las transacciones y los sistemas contables y de controles internos de la entidad; b)
la verificacién, en base a pruebas, de las evidencias y los registros que soportan los valores y
las informaciones contables divulgadas; y ¢) la evaluacidn de las normas y estimaciones
cantables mas representativas adoptadas por la administracién de la entidad, asi como la
presentacion de los estados contables tomados en su conjunto.

" En nuestra opinién, los mencionados estados contables presentan razonahlemente, en todos

los aspectos relevantes, la situacion patrimonial y financiera de ITAIPU Binacional al 31 de
diciembre de 2005, los resultados de sus operacicnes y los origenes y aplicaciones de recursos
por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las disposiciones espscificas del
Tratado del 26 de abril de 1973 (citadas en la nota explicativa N° 2) y consustanciadas en el
ptan de cuentas y normas de elaboracion de los registros contables, aprobados por el Consejo
de Administraciéon de ITAIPU Binacional. Estas normas contables difieren, en algunos aspectos
relevantes, con practicas contables generatmente aceptadas en Brasil y Paraguay, conforme a
lo descrito en la nota explicativa 2 (i} a (iii).

Nuestro examen fue realizado con el objeto de emitir nuestra opinién sobre los estado
contables mencionados en el primer parrafo, tomados en su conjunte. Las informaciones d
flujo de caja y de las cuentas de explotacion relativas al ejercicio finalizado al 31 de diciembr
de 2005, contenidas en los cuadros |, Il y lll y anexo |, que estdn siendo presentadas par,
proporcionar informacion complementaria sobre la entidad, no son requeridas como parte
integrante de los estados contables. Estos estados fueron examinados de acuerdo con los
procedimentos de auditoria descrilos en el segundo parrafo y, en nuestra opinion, éstan
adecuadamente presentados en todos sus aspectos relevantes con relacion a Iosé ados
contables tomados en su conjunto. - 7
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BDO Rublnsztein & Gullién
Auditores Consuliores

5. Los estados cgntables referentes al gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2004 presentados
para fines de comparacién, fueron examinados por otros auditores independientes, que
emitieron un Informe sin salvedades en fecha 3 de marzo de 2005,
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ITAIPU BINACIONAL

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

{En délares de los Estados Unidos de América - US$ 1,00)

CIRCULANTE
Disponible
Cuentas a reciblr - Contratos de
prestacion de servicios
Almacenes
Obligaciones y préstamos a recibir
Cuentas a recibir - Diversos

REALIZABLE A LARGO PLAZO
Cuentas a recibir - contratos de
prestacion de servicios
Depdésitos judiciales
Obligaciones y préstamos a recibir

RESULTADOS A COMPENSAR
De gjercicios anteriores
Ajuste de ejercicios anteriores
Del ejercicio corrlente

PERMANENTE
inmovilizado
Bienes e instalacionss en servicio
Obras y serviclos en gjecucién

ACTIVO

2005 2004
30.727.896 30.862.026
5856.125.073 498.434,753
6.359.196 8.318.095
440.334 443.185
16.093.347 27.135.034
849.745.846 565.193.093
85.417.339 102.643.621
21.846.000 17.208.240
114.386.593 102.228.028
221.649.932 222.080.889
2.012.085.932 1.098.749.008
- 360.630.008
678.363.623 5§562.706.918
2.687.449.555 2.012.085.932
16.784.873.058 16.735.204.424
661.357.785 661.022.831 '/
17.446.230.841 17.396.227 25#
21.005.076.174 20.195. 53(7”‘9
7 v

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante,ds estos asta os contables
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ITAIPU BINACIONAL

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(En délares de los Estados Unidos de América - uss$ 1.00)

PASIVO

2005 2004
CIRCULANTE
Préstamos y financiamientos 769.250.528 620.682.794
Remuneraciones y resarcimientos 317.939.808 292.409.513
Contratistas, proveedores y otros 31.055.474 25.884.143
Obligaciones estimadas 27.971.280 23.608.925
Salarios y obligaciones sociales 32.014.446 23.180.787
Retenciones contractuales en garantia 814.566 665.760
1.179.046.102 986.431.922
EXIGIBLE A LARGO PLAZO
Préstamos y financiamientos 19.219.967.250 18.738.836.625
Obligaciones estimadas 506.062.822 370.318.622
19.726.030.072 19.109.155.247
PATRIMONIO NETO
Capital ~ &
Administracién Nacional de ; /(J_\, '
Eilectricidad - ANDE 50.000.000 50.000.000 L A
Centrais Elétricas Brasilelras S.A. - ,,
ELETROBRAS 50.000.000 50.000.000 ¢
100.000.000 100.000.000 )

21.005.076.174

20.195,587.169

Las notas explicativas anexas son parte integrante de estos estadps contables




ITAIPU BINACHONAL,

Gl ENTA

PARA LOS ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
[En dilaves de Ios Estados Unidog de Amdrica - US$ 1,00}

E RESJULTADOR

;

2008 2004
. Reclasificado
INGRESOS OPERACIONALES
Suministro de engrgia
Administracion Nacional de Electricidad - ANDE 106.7.26.000 85.028.317
Centraig El¢tricas Brasileiras 3.A. - ELETROBRAS 2.376.039.090 2.043,248.829
Total de suministro de energia 2.481.765.090 2.128.273.248
Compensgacién por cesidn da energia
Cantrais Elétricas Brasiloirae 3.A. - ELETROBRAS 59.685.138 66,366 382
Total de Ja compensacidn por cesién de energia 69.885.138 a38.468.382
Resmbolsc de costos de energia adicional a {a garantizada
Administracion Nacionaf de Electricidad - AMDE 15.927.144 18.042.972
Centrais ENitricas Hraailoiras 5.A. - ELETROBRAS 48.981.218 5E.396.925%
Total del reemboleo de cogtos de energia adlsional a la garantizada 54.908.463 o _ 70.439.897
Total de loa Ingresos operacionales 2.616.358.591 2.265.179.625
GASTOS OPERACIONALES
B iones y resarsim
"Royaitiea” 330.106.231 313.619.060
"Royattias” - energia adicional a la g th 54.865.704 58.937.594
Resarcimianta de cargas da administracidn y supervisidn 28.392.7%8 24.124.543
Resarcimisnto cargas adm. suparv.-energfa adicional a la garantizada 4.219.689 4.533.661
Utlicdad de capital 39.281.234 37.238.27%
Gompansacién por cesidn de ensrgia 54.8B5.138 66.466.382
Compensacion por ceslén de anergla- adiclonal a ls garantizada 5.833.080 6.988.642
Total de las reenuneracionoes y resarcimientos 520.343.054 511.288.148
Otros gastos
Pecgonad 254.139.513 185.578.788
Banaficlo poaempleo T6.548.066 41.864.084
Materiales y squipos 11.566.857 9.735.879
Sarvicics de tarcaros 45.450.067 34.009.428
Otros gastos operacionales 61.585.918 23.011.713
Programa de responsabilidad social 18.807.283 11.421.378
Total de los otroe gastos 467.667 954 306.531.273
Total de los gasios oparacionaies 997.211.548 B17.510.426
RESULTADO DEL SERVICIO 1.619,148.843 1.447.860.089
INGRESQS FINANCIERQS B
Rénta de aplicaciones financieraa 4,563,932 6.999.426
Cargas moratoras an facturan de anemgla 494,939 1.308.146
Otrog ingraaos financiaroa 23.733.306 16.180.640
Totai de los Ingresos financierce 28.792177 24.488.111
GASTOS FINANCIEROS
Cargas de la deuda 1.268.259.668 1.241.975.612
Gargas capitalizables 119.033 904 109.585.258
Cargas no capitalizables 1.149,225. 854 1.132.390.354
Varlactones monstarias 1.088.964 983 778.746.438
Total d# los gastos financieros 2. 327 214 546 2.020.722.050 ,r"
f
RESULTADO FINANCIERO {2.299.422.369) [1.996.232439}/
/
RESULTADO OPERAGIONAL (879.275.528) ?g&l
INGRESOS (QASTOR] NO OPERACIONALES
Ingresos divaraos §.429.611 4953 915
Gastoa diversos )T {2.517.708) "— X {9.086.883}
Total rasuitado no o} jonai ;. 3.911.903 i {4.133.078)
RESULTADO DEL EJERCICIO K 2\;‘ (675.353.623) "\ (862.708.918)
\"-;._._,v‘""'ly“' L e
L Las notas explicativas anmhs SON parte lntl\granu de astos astados contabie \ 1 Y
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ESTADOS DE ORIGENES ¥ APLICACIONES DE RECURSOS

iTAIPU BINACIONAL

{En défares de los Estados Unidos de América - [JS$ 1.00)
2005 2004
ORIGENES DE LOS RECGURSOS
De las operaciones:
Resuitado del ejercicio {675.363.623) (552.706.918)
Gastos quae no afectan al capital circuiante liquido:
Variaciones monetarias de largo plazo
De prastamos y financiamiontos 1.087.587.767 763.823.150
De obtigaciones estimadas (794.426) 3.654
Cargas capitalizables a largo plazo 118.994.814 109.585.250
Retiro dal activo inmovilizada
Bienss patrimoniaies muebles 2.080.371 §.953.987
Instalaciones y terrenos - 2.559.030
Movimisnio de cbiigaciones estimadas a largo plazo
provenientes de variacion de cambio v actuarial 145.568.352 52.007.378
668.063.255 382.026.619
De Terceros:
Transferencia del reallzabie a largo plazo para &l circulante 17.226.282 18.232.727
Transferencia del active inmovillzado para el circulante - 19.778.324
Préstamos y financiamientos
Recursos racibidos 22.585.868 30.289.142
39.812.148 68.300.203
Total de lo3 Origenes 8§97.885.403 450,325,722
APLICACIONES DE LOS RECURS0S
Inversiones en el inmovilizado 20.962.394 32.026.232 ~
Aumento del reaiizable a largo plazo 18.795.325 4.551.614 \q
37.757.718 36.577.846 /}0
Transferencias de largo para corto plazo; Y.
Préstamos y financiamientos 759.115.623 6522.193.479 d
Obligaciones estimadas 9.053.488 5.826.012 :
768.169.111 528.019.491 :
Total de las Aplicaclones 805.926.830 864.597.337 ‘
) [
e
Aumenio/Digminucién del capital circulante neto {108.061.427) {214.271.618) / } ‘||
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE \ //
Capita} girgulante final ’ - 1A/
AGtivo ! 7 649.745.846 565.193. i‘,{-\“ .
Pashio 4 {1.179.046.102) {986.43192 / ( \\
S ( v \:1
(;i} (529.300.258) {42%3.% AR
\ - "J
enos - Capital circulante inicial (421.238.829) {206.967.214) ) -
e
AumentoiDisminucién del capital circulante neto {108.061.427) [214.271.#1 5 . . L Z:ﬁfy
T 7

.
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IT, BINACI
NOTAS EXPIICATIVAS A 1 OS ESTADOS CONTABLES

{Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América)

1. LA ENTIDAD

La ITAIPU es una Entidad Binacional, creada por ol Tratado firmado ef 26 de abril de 1973, entre ia
Repabiica del Paraguay {PY) y la Repiblica Federativa del Brasil {BR), aqui también referidas
como Atas Partes Contratantes, siendo su capital social perteneciente en partes iguales a la
Administracion Nacional de Electricidad - ANDE y a la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ElLETROBRAS, con iguaidad de derechos y obligaciones, aqui también referidas como Partes
Contratantes.

La ITAIPU BINACIONAL fiene sus sedes localizadas en Asunmcidn — Paraguay y en Brasilia -
Brasil, teniendo amplia exencién tributaria en ambos paises, de acuerdo con el Tratado firmado.

Suohjeﬁmesdamdwmmmdmelédﬁmdehsmﬁdréuﬁcmwﬁom
desde e inciusive el Saito del Guaira o Saito Grande de Sete Quedas hasta Ja boca del rio Yguazt,
pertenecientes en condominio a los dos paises, mediante la construccién y la operacidn de una
Central Hidroeléctrica, con 18 unidades generadoras instaladas, con capacidad total de 128
mmmm,mmmiammmmmpmmmmmymmg
hnpubm@eldmmﬁoménﬁm,mﬁsﬁmymnm,smmelmmgwymel

La ITAIPU BINACIONAL. inici6 formaimente sus actividades el 17 de mayo de 1974, y la Ceniral
Hidroeldctrica fue inaugrwada oficiaimente of dia 25 de octubre de 1984, con la entrada en
operacin, en fass experimental, de 2 unidades generadoras. Dasde mayo de 1991 sus 18
unidades estan en operacion.

El 13 de noviembre de 2000 fue firmado el contrato entre ia ITAIPU BINACIONAL y las empresas
intagrantes del CEITAIPU - Consorcio Empresarial #aipu, para Ja implantacién de dos nuevas

unidades generadoras denominadas 9A y 18A, en la modalidad de Destajo Global ("Tunﬂ:e_y"l,’

mmamm1uﬁm,mmmsmmsm.umaw.

'mmmmmwmmmmluidoﬁahsemmmmmdﬂmnmﬁo,
ademis de otras imputaciones, en un monto de US$S 1984 millones {en e 2004 USS 174,-9
miilones).

Los recursos financieros fofales para esta inversion, estan previstos en US$S 211 A
incluyendo Ia capiafizacion de los intereses duraiife ef periodo de ia construccitn estan
asegurados por la ELETROBRAS, a fravés dai ¢ de financiamiento N° 1 y
aditivo Af2002.

La ITAIPU es regida por ias normas establacidas f’el Tratado y en sus Anexos, mis adelante

mencionados, y tiene como rganos de administracién un Consejo de Administraqilén yun
S e o

Directorio Ejecutivo, integrados por iguat nimero de milpmp\ros de cada pais.
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Anexo “A” - Estatuto de la ITAIPU BINACIONAL.

Anexo “B” - Descripcion General de las Instalaciones destinadas a la Produccién
de Energia Eléctrica y de las Obras Auxiliares,

Anexo “C” - Bases Financieras y de Prestacion de lcs Servicios de Electricidad de
la ITAIPLU.

L.os Estados Contables forman parte de la Memoria Anual de la Entidad.

2. PRACTICAS CONTABLES

Para la contabilizacion de sus operaciones, la Entidad adopta los principios basicos de
contabilidad generalmente aceptados en el Paraguay y en el Brasil y las disposiciones
especificas establecidas en el Tratado, en sus Anexos, y en los demas actos oficiales. Las
variaciones patrimonlales son registradas conforme al principio de ejercicio,

Las principales disposiciones, que difieren de las practicas contables adoptadas en esos paises
son:

(i) No es calculada la depreclacién del Activo Inmovilizado, conforme citado en ei item (b).
{in) Exposicion de los resultados acumulados separados del patrimenio neto,

{iti) La remuneracién sobre capital proplo de los accionistas no considera la realizacion de
ganancias, siendo preseniado como gasto operacional en el resultado.

Las principates practicas contables para registro de las transacciones y de las operaciones
economica-financieras estan resumidas a seguir;

a) Moneda de Referencia para el Registro de las Transacciones f-\i\
J i

En [a contabilizaciéon de las operaciones y en la presentacion de los Estados Contables es
adoptada, como referencia, ia moneda de los Estados Unidos de América. :

Las transacciones y operaciones economica-financieras, reallzadas en ias diversas moneda
tienen sus valores convertidos para ol Délar de los Estados Unidos de América, en hase a/l
tasas de cierre de mercado, informadas por los Bancos Centrales del Paraguay y del Brasjl, de

acuerdo con los siguientes criterios: (

- Inmovilizado y demas costos - a las tasas del dia anterior a aquel en que ios costos fueron

incurridos. Y /
- Capital - a las tasas en vigencia en las fechas de su integracion. zf /é// 7/

- Préstamos y Financlamientos - actualizados en la moneda de origen de onformidad a Ios y
indices contractuales, y convertidos a la moneda de referenc:a por [3 tasa de cambio ! e
adoptada para el {ltimo dia habil de cada mes del aﬁo civil, . o %

R 5 \g}/ {(\ % e



- Demas saldos de Activos y Pasivos - convertidos por las tasas adoptadas para &l altimo dia
habil de cada mes del aio civil.

Las ganancias y pérdidas cambiarias provenientes de ios criterics de conversién anteriormente
descriptos estan constituidas sustancialmente por los valores de los ajustes cambiarios y de Ia
variacion monetaria de los saldos de la cuenta de Préstamos y Financiamientos. En los Contratos
con la Eletrobras la correccion monetaria deriva de la aplicacion del factor de ajuste que varia en
funcion de la media de los indices de “Industrial Goods" y “Consumer Prices” publicados en la
Revista “International Financial Statistics”, y constituyen parte integrante de los ingresos y de los
gastos financieros de la Entldad.

Los ingresos operacionales provenientes de los coniratos de prestacién de los servicios de
eiectricidad, son calculados y contabilizados en délares de los Estados Unidos de América, v los
valores de las facturas a sllas pertinentes son recibidos en guaranies o reales, por la aplicacion
de las tasas vigentes en el dia anterior al de la recepcion,

Las utilidades de capital, los “royaities” y el resarcimiento de las cargas de administracion y
supervisidn, asi como, la compensacion por cesion de energia, componentes de los gastos
operaclonales, son calculados y contabilizados en ddlares de los Estados Unidos de América, y
pagados en guaranies o reales, utilizando las tasas vigentes en el dia anterior al de su pago.

Los gastos operacionaies, financieros y no operacionales, asi como, los ingresos financieros y
no operacionales, son convertidos a las tasaa del dia anterior a la fecha en que son incurridos.

b) Permanente - inmavilizado

- Bases de contabilizacidén

Las aplicaciones en las obras, relativas a la adquisicion, construccion, montaje e ingenieria,
incluyendo gastos de administracion general, cargas financieras incidentes sobre recursos de
terceros y gastos pre-operacionales de movilizacidon y de adiestramiento de personal durante el A
periodo de construccion y prorrateo de gastos de administracién, son contabilizados conforme al | \S\
principio de valuacion al costo. :

L.os Ingrescs y las restlituciones obtenidas en funcion de exenciones y beneficios fiscales,
relacionados con las obras, fueron contabilizados durante el periodo de construccién como
reduccion del costo de obra. A partir del inicio de la operacién de la Central Hidroeléctrica, fueron . ,
prorrateados entre costo de la obra e ingresos no operacionales, y a partir de |a operacién fotal / |
pasaron a ser registrados como ingresos no operacionales. ( _r

L.a Entidad no calcula la depreciacién de sus Instalaciones, porque su ingreso se calcyla eh base \'-. s
a las cargas del pasivo, y no constituye un item del Costo-gel Servicio de Electricidad, ¢gnforme W/
definido en el Anexo “C” del Tratado. N b y '
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c) ingresos Operacionales

Comprende los valores derivados de la prestacion de los servicios de electricidad {en base a la
potencia contratada) a las empresas ANDE, en el Paraguay y ELETROBRAS, en el Brasll, en los
términos de las cartas convenio y compromiso firmadas para tal fin, asi como el reemboiso de
costos de energia adicional a la garantizada no vinculada a Ia potencia contratada.

La compensacion por cesion de energia, debitada a ELETROBRAS, es acreditada al Gobierno del
Paraguay, en funcién de la cesién de parte de la energia que le corresponde.

d) Gastos Operacionales

Comprende los gastos operacionales, entendidos como tal los gastos de operacién, de
mantenimiento y de administracién relativas a la explotacién de la Central Hidroeléctrica, y las
remuneraciones y resarcimientos a las Altas Partes Confratantes y a las Partes Contratantes
como constan en el “Anexo C” del Tratado, incluye también, a partir del presente ejercicio, los
gastos en programas de responsabilidad social, conforme dispuesto en las Notas Reversales N°.
228105, de la Embajada del Brasll, y N° 01/05 del Ministerio de Relaciones Exteriores de Paraguay,
ambas del 31 de marzo de 2005. Todos los gastos son reconocidos de acuerdo con el principio
de ejercicio.

€} Ingresos Financieros

Comprende los ingresos provenientes de rendimientos de aplicaciones en instituciones
bancarias y de ia mora contractual cobrada por el atraso del pago de las facturas de los contratos
de prestacion de los servicios de elecfricidad, asi como, los intereses derivados de la
refinanciacion de la deuda de la ANDE, referente a la prestacion de los servicios de slectricidad.

f) Gastog Financieros

Engioba las cargas financieras de los contratos de préstamos y financiamientos, asi como, las
variaciones monetarias netas que comprenden la correccién monetaria y las variaciones de
cambio provenientes de las operaciones contractuaimente prevlstas, en guaranies y reales,,
convertidos para la moneda del registro contable de las operaciones que es el doélar de los’
Estados Unidos de América, conforme descrito en el item “a”, ademas de las cargas sobm
remuneraciones y resarcimientos y de otros gastos financieros.

g} Ingresos {Gastos} No-Cperacionales

Engloba los ingresos y gastos provenientes de la venta de chatarra, equipos mumblo}afn de

obsolescencia, siniestros, donaciones, y otros similares, asi como los gastos incur para la

obtencién de los mismos. | [ /L‘

‘.?.J'
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— ."——\‘1 e
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ocupacion, venta de pliego de bases y condiciones, baja de bienes y equlpoy%de gaste,
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i
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h) Sistema de Prevision Complementaria

Pasivo relacionado a las obligaciones por beneficios de naturaleza meédico y asistencial, que
afectan a las Entidades que tienen planes de beneficics posempleo para sus empleados, y ¢s
imputadce con base al principio de ejercicio. Para el debido registro, conforme a la nomma
brasliefa, los valores fueron calculados con base a la técnica actuarial, imputdndose hasta el
ejercicio 2004 el 60% del monto total, Incrementado en 20% en el gjercicio 2005 para alcanzar ei
80% del valor actualizado, y el resto sera imputado en el préximo ejercicio, dentro de Ia
modalidad lineali.

En la Nota N° 22 estan demostradas las posiciones patrimoniales de los Fondos de Jubilaciones
y Pensiones, en el Paraguay y en el Brasil, patrocinadas por la Entidad, ajustadas en funcion de
las contribuciones futuras (régimen de caja), conforme establecido por las practicas contables
especificas de las entidades de jubilacion privada.

i} Participacién en Resultado

En cuanto al pago de valores a los empleados en concepto de Participacion en Resuitado, la
Entldad reconoce dichos gastos considerando ¢l desembolso efective (régimen de caja), en
funcién de 1a incertidumbre sobre la realizacidn de tales erogaciones.

3. EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES

Las operaciones de la Entidad, realizadas en diversas monedas, principaimente an guaranies y
reales, son contabilizadas teniendo como referencia el délar de los Estados Unidos de Ameérica.
Los efectos de la variacién en el poder adquisitivo del guarani y del real estan reflejados en los
Estados Contables de acuerdo con los criterios de conversion descritos en la Nota N° 2(a),
tomando en consideracion la cotizacidon de esas monedas con relacién al délar de los Estados
Unidos de América en PARAGUAY y on ol BRASIL. Los vaiores contabilizados en délares de [os
Estados Unidos de América permanecen registrados al costo histérico no reflejandose ias
alteraciones que provengan de la variacién en su poder adquisitivo. o




Las transacciones Contables dei ejercicio reflejan las distorsiones causadas por la inflacion, de
acuerdo con los siguientes indicadores econémicos del Paraguay y del Brasil:

{a) Indices de inflaciéon
En porcentaje - %

2005 2004
Paraguay:
indice de Precios al Consumidor — IPC - Banco Central del
Paraguay 9,80 2,80
Brasil:
Indice de Precios al Consumidor Ampliade — IPCA
Instituto Brasilerio de Geografia y Estadistica 5,69 7,60
Indice General de Precios — IGPDI, Fundacién Gettlio Vargas 1,22 12,13
Estados Unidos de América:
Media de los indices de “Industrial Goods” y "Comsumer Prices” 5,96 4,34
(b) Tasas de cambio por délar de los Estados Unidos de América
_ Brasil Paraguay
Al 31 de Tasas en Variacléon Tasas en Variacion
diciernbre Reales (R$) Anual - Guaranies Anual -
LA (Gs) %
1985 0,9725 13,1 1.990 3.1
1996 1,0394 6,8 2.126 6,8
1997 1,1164 7.4 2,400 12,9
1998 1,2087 8,3 2.843 18,8
1899 1,7890 48,0 3.330 171
2000 1,9554 9,3 3.555 8,7
2001 2,3204 18,7 4.660 311
2002 3,5333 52,3 7.200 54,5 /
2003 2,8892 (18,2) 6.100 (15,3)
2004 2,6544 (8,1) 6.240 2,3 I Q
2005 2,3407 (11,8) 6.150 149 7\
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4. DISPONIBLE

Comprende, las disponibilidades bancarias y en caja mantenidas en Guaranies y Reaies,
equivalentes a US$:

Cajas de Servicio

Bancos, Cuenta Corriente

Aplicaciones Financieras
En el Brasil

Caixa Econdémica Federal
FIF-Pratico
CDB - Flex
ABN — Amro Bank
CDB - Chi
Banco do Brasil
CDB-Pés Di
Cdb ~Di
“Corporate”
BB-Fix, Administracion Tradicional.

En el Paraguay
Banco do Brasil - ahorro
Banco Nacional de Fomento — ahorro

BBVA Bco. Bilbao Vizcaya Argentaria — ahorro
ABN Amro Bank — ahorro

Total de aplicaciones financieras
Total

30.727.896

______ 2005 2004
3.871.389 286.589
279.994 2.018.314
. 2.087
14.556.439 7.979.570
- 7.798.305
213.535 -
3.435.720 -
8.329.482 11.875.399
35.793 _40.690
26.570.969 27.696.051
3845 306.112
1.315 1.295
384 362.628
- 191.037
5.544 861.072
26.576.513 28,557.123
30.862.026




5. CUENTAS A RECIBIR - CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Incluye ios valores provenientes de la prestacion de servicios de electricidad, cuyas facturas
vencen respectivamente; hasta el dia 20 del segundo mes después de la generacldn; hasta el dia
30 dei segundo mes después de la generacién; hasta el dia 10 del tercer mes después de la
generacion, emitidas en dolares de los Estados Unidos de América, realizandose el pago en
guaranies o reales, de acuerdo con las tasas de cambio vigentes en el dia anterior al pago.

Us$
2006 2004

Empresas y Entidades Compradoras:

Administracién Nacional de Electricidad ~ ANDE 118.075.552 128.119.077

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —- ELETROBRAS 563.466.860 472.959.297
Total 681.542.412 601.078.374
{-) Porcion de Largo Plazo 85.417.339 102.643.621
Porcién de Corto Plazo 596.126.073 498.434.753

El valor de las cuentas a recibir de largo plazo, se refiere a la renegociacion de las facturas
vencidas de ila ANDE, relativas a ios meses de enerc de 1999 hasta febrero de 2001, que estin
siendo amortizadas en 240 cuotas, a partir de julio de 2002, aplicandose sobre el principal
intereses y cargas mensuales que son facturados y cobrados an el mismo mes.

6. ALMACENES

Uss

Material en depdsito 5.561.025 5.907.738 /
Material a clasificar 1.882.070 4.130.218 ( |
{(-)Provision para desvalorizacién de stock (1.083.899) (1.719.861) ( 4 /
Total ! . 6.369.196 8.318.095 }((/




7. OBLIGACIONES Y PRESTAMOS A RECIBIR

Comprende basicamente, los valores de garantias con vencimiento en abril de 2024, que
constituyen derecho de la Entidad, en monto equivalente al principal de los bonos “Par-Bond” y
“Discount-Bond”, integrantes del acuerdo de reestructuracion de la deuda externa brasilefia,
negociada por el Tesoro Nacional del Brasil a través del Contrato N° 80.

Depdsito en garantia CT- 80
Impuestos a recuperar
Otros

Totai

(-) Porcién de Largo Plazo

Porcién de Corto Plazo

8. CUENTAS A RECIBIR - DIVERSOS

Deudores diversos

Adelantos al personal
Adelantos a proveedores
Depésitos judiciales laborales
Disposicién de bienes (i)
Otros

Total
(-) Porcion de Largo Plazo

Porcidn de Corto Plazo

2005 2004
105.235.063 92.765.434
4.250.723 4.490.890
5.341.141 5.414.889
114.826.927 102.671.213
114.386.593 102.228.028
440.334 443.185
2005 2004
3.089.161 2.629.541
1.229.719 1.546.179
1.933.108 3.011.031
21.846.000 17.209.240
9.508.317 19.778.334
263.042 169.949
37.939.347 44.344.274
21.846.000 17.209.240 /
16.093.347 27.135.04

(i} Ef rubro disposicién de bienes corresponden al valor de los activos disponibles 2 la venta, /éé(
inmuebles de las Vilas “A" y “B”, cuya negociacién se sncuentra en proceso. La Entidad

reconocio la diferencia entre ei valor
Ejercicios Anteriores” (Nota8). o [ 4
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9. RESULTADO A COMPENSAR

Los valores acumuiados presentados en el Activo provienen, principaimente, de las cargas
financieras de préstamos y financiamientos que no tuvieron cobertura de !a tarifa, en el periodo
de 1985 a 1996. A partir de 1997, con la renegociacion de las deudas, las proyscciones de la
composicion de la tarifa (costo unitarlo del servicio de electricidad) demuestran que a partir de
2007 la Entidad tendra recursos suficientes para cumpiir con sus obligaciones.

La diferencia del factor de ajuste real y el utilizado para la determinacion de la tarifa, debido a un
incremento en los indices de correccion utilizados, con impacto significativo en las varlaciones
monetarias liquidas, US$ 1.0568,9 millones {en el 2004 US$ 778,7 millones), derivados de la
variacion entre las medias anuales de los Indices “Industrial Goods y Consumer Prices” que
registran la actualizacion de los contratos de préstamos y financiamientos, en délares de ios
Estados Unidos de América, suscritos con la Eletrobras y el Tesoro Naclonal. Este efecto, sera
considerado en la determinacién de la tarifa de ejercicios siguientes, cuando ocurra el respectivo

pago.

Ajustes de ejercicios anteriores

En el 2004, en la revision de los procedimientos contables para el registro de los retiros y
disposiciones, fueron identificados y efectuados los ajustes de bajas por venta y donaciones de
bienes e instalaciones del Active Permanente, por decisiones tomadas por los érganos de
administracion @n ejercicios anteriores al 2003, cuya composicion es la sigulente:

Us$

Descripcion RCA* N° Provision Baja definitiva

Villa A 20/2001 47.966.806 46.387.038
Villa B 20/2001 52,133,382 a
Villa C 38/1990 81.868.543 26.878.048
Terrena Mitra Diocesana 16/2002 7.852
Centro Nautico Guaira 1712002 105.288.307
Terrenc — Ejercito Brasilefio 201997 73.051
Terreno — Marina, Guaira 3311999 20.371
Terreno — Municipalidad Hernandarias 96/2002 16.608

¢

Sub-totales 181.958.731 178.671.275
LTS L2

Total 360.630.008 /




10. PERMANENTE - INMOVILIZADO

Los Bienes e Instalaciones en Servicio, que equivalen al 96,2% del inmovilizado, representan los
costos directos de construccién de la central hidroeléctrica y los costos a distribuir. Esos costos
criginalmente estaban clasificados en obras en ejecucién, siendo transferidos en las cuentas en
servicio, en funcién de la conciliacién contable y fisica de las unidades patrimoniaies.

US$

BIENES E INSTALACICNES EN SERVICIO:
Instalaciones para produccion
Instalaciones de transmisiéon

2005

14.631.600.569
1.229.732.248

2004

14.588.727.778
1.228.648.899

Ofras instalaciones 923.540.239 RO7.827.747
Total de bienes e instalaciones en serviclo 16.784.873.056 16.735.204.424
OBRAS Y SERVICIOS EN EJECUCION:

Instalaciones para produccion 88.155.555 108.824.205

Infraestructura y obras de apoyo 58.993.229 80.278.616

Materiales -- reserva técnica 40.340.899 39.275.663

Adelantos para unidades 9A y 18A 198.397,990 194.978.958

Obligaciones estimadas 175.599.064 175.575.302

Oftros cosios 98.871.248 62.080.087
Total de obras y servicios en ejecucidn 661.357.785 661.022.831
TOTAL INMOVILIZADO 17.448.230.841 17.396.227.255

En Obras y Servicios en Ejecucién estan registrados los costos de las unidades 9A y 18A, en
caracter de pagos anticipades, teniendo en cuenta su modaiidad de contratacién, incluyendo
también los intereses capitalizados del financiamiento de ese emprendimiento, cuyo valor
ascendia a US$ 31.077.800 (en ol 2004 fue de US$ 22.652.063); los costos de los proyectos del
Programa de Conclusion de Obras — PCO; y bienes patrimoniales en proceso de conciliacion
contable y fisica para su transferencia a la cuenta blenes e igstalaciones én servicio.)fj
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El aumento neto del Activo Permanente, en el monto de US$ 50 millones, tiene ia siguiente
composicion:

Us$
Inversiones en el Afio
Plan de conclusion de obras 9.121.725
Unidades generadores 9 A y 18 A 3.419.032
Bienes patrimoniales muebies 8.645.408
21.186.165
Aumentos por: :
Provisiones de contingencias 23.763
Cargas financieras capitalizadas - Ay 18 A 31.077.800
Ajuste por disposicidn de bienes 304.286
31.405.849
Disminuciones por:
Donaciones de bienes patrimoniales muebles 2.080.371
Otros 528.057
2.588.428
Variacion dei Actlvo Permanente 50.003.586

Las obligaciones estimadas representan litigios comerciales, directamente relacionados al costo
de la construccion de la Central Hidroeiéctrica, clasificados por el drea Juridica de la Entidad,
como pérdida posible o remota (Nota N° 14).

La entidad esta procediendo al levantamiento fisico de fos hienes del active inmovilizado, y
eventuales pérdidas seran registradas después de Ia aprobacién por el Consejo de
Administracién. Se estima que no habra pérdidas relevantes en el resultado de este proceso.

11. PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

Los préstamos y financiamientos en ddélares de los Estados Unidos de América y otras monedas,
conforme demostrado mas abajo, se encuentran debidamente actualizados e incrementados con
los intereses y demas cargas incidentes, con tasas, en su mayoria, variando de 4 a 12 por clento
anuales, de acuerdo con las condiciones contractuales. ;o
/

La Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS y el Tesoro Nacional Brasilefio ;L/ TN
firmaron, el 29 de diciembre de 1998, los contratos 423/TN, 424/TN y 425/TN, de cesién de parte
de los créditos que aquella empresa posela con esta Entidad. /4

La variacién media anual de los indices de “Industrial Goods” y “Consumer PricesX publicados ( i ‘-.\
por la revista “International Financial Statistics” utilizados para la correccion mofetatia de los
contratos firmados con Eietrobras (con cesién de créditos al Tesoro Na pona festito para el
2005 en una tasa anual de 5,96% (en el 2004 fue de 4 34%) S




E!l Tesoro Nacional del Brasil, el 31 de mayo de 2008, a través del contrato de cesion n° 235/05,
cede y transfiere a la “Empresa Gestora de Ativos - EMGEA"- para aumento de su capital, parte
de sus derechos de créditos ante la Haipa Binacional, en 8l valor equivalente a US$ 2.479.829.951.
La cesion de créditos por parte del Tesoro Nacional del Brasil, proviene en virtud a ios Contratcs
N°s. 424/TN y 425/TN, por los cuales, la Eletrobras cede y transfiere sus derechos de créditos al
Tesoro Nacional del Brasii. En el presente ejercicio fue pagado a EMGEA el monto equivalente de
US$ 247.380.063.

Fueron pagados a titulo del servicio de 1a deuda los siguientes montos, relativos a los
compromisos de amortizaciones e intereses vencidos en cada afio:

uss
Financiladores 2005 2004
Eletrobras
Principal 142.954.596 124 700.605
Cargas 375.368.982 368.715.086
518.323.578 493.415.691
Tesoro Nacionai
Principal 261.274 334 241.127.234
Cargas 730.598.923 702.040. 656
991.873.257 943.167.890
BNDES
Principai 80.851.762 84.616.480
Cargas 4.841.370 11.492.100
85.493.132 76.108.580
Reestructuracion de la Deuda Ext. Banco do Brasil
Principal 120.972.229 119.321.359
Cargas ~ 42.046.925 42.910.312
163.019.154 162.231.671
Fibra
Principal 1.126.970 830.595
Cargas 2.030.076 1.638.148
o 3.157.046 2.468.743
Total 1.761.866.167 1.677.392.578

13




CUADRO DE LOS PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS
En dolarss da los Estados Unldos de América - US$ MIL

Lineas da Crédita Deuda al 31 de diglembre
Monede Tasa Total Equivalente 2005 004 Periodo de
Amagrtizacion
intereses {en Mil) USs mil {1} Corto Largo Inicia  Fin Cuota
Plazo Plazo
i-=COl RANTIZADOS POR
LA REPUBLICA FED. DEL BRASIL
Cenirais Elétricas Brasilairas S.A.
- ELETROBRAS
ECF — 1480/97
Linea B
- Principai LSE 7.5 168.225.001 18.225.001 211.490 4.766.771 4901388 2001 2023 Mensual
- Provigian de ajuste manstario uss 298.748 212.920
Linea C
- Principal LiS$ 41 - - - 961.908 §85.554 2007 2023 Msnsual
- Provision de ajuste monetario Uss 57.338 38.468
ECF — 1627/97
- Principal LS$ 7.5 181.577 181.577 8,385 110.180 120.248 1888 2023 Mensual
- Provision de ajuste monetario Lss 7.087 §.224
ECF - 1628/97
- Princlpat Uss 7.6 190,400 190,100 3.081 257.1468 212174 2005 2023 Mansual
- Provigion de gjuste monetaric Uss 14.316 84.706
Banco Nacional de Dessnvolvimanto
Econdmico e Social — BNDES 12,0
De 22.12.78 R% 9.558 3.309 - - 1.577 1990 2005 Mensual
De 04.08.81 R% 426.445 147 GO0 - . 54.228 1987 2005 Mensual
De 14.12.88 R 17.504 6.058 - - 3.229 1991 2005 Mensusl
Da 14.12.86 R$ £.140 1.779 - - 561 18487 2005 Mensual
De 14.12.86 RE 83 29 - - 1 1988 2005 Mensua
De 10.12.87 R$ 21.267 7.361 - - 1.453 1991 2005 Mensual
De (04.10.88 RS - - - - 11.822 1992 2005 Mensual
Il - TESORO NACIONAL DEL BRASIL
Brasil Investmant Bonds (BIBS) uss 5,0 - - 429 2.619 3.429 1999 2013 Semestral
Reestnucturacidn de la Deuda Extema
{DMLF=) EUR Nota2a - - 68.568 534123 670.225 1997 2023 Semestral
Renegociacion con €l Clube de Paris - -
{Fases lll y IV) CHF DMNotaZb 56.581 - 123939 1995 20086 Semestral
ECF — 1480/87 — ELETROBRAS Cadido
CT-424/TN
Linaa B
- Principal Uss 7.5 - - 129,906 2.927.932 2.010.722 2001 2023 Mensual
- Prowlslén da ajusta monetario uss 182.273 130.694
Linsa C
« Principat LiSs 4.1 - - - 641.344 £80.435 2007 2023 Mensual
- a|usta monatirio uss 38.229 25 648
ECF — 14B0/97 - ELETROBRAS Cadldo
CT-425/TN
Linaa B
- Principal Uss 7.5 - - 287.510 6.430.239 6.663.445 2001 2023 Mensual
- Provision de ajuste monelario Uss - A03.414 289245
Linea &
- Principal USE 4.1 - - - 1.419.048 1.306.408 2007 2023 Mensval
- Provision de ajuste monetaric uss 84.587 58.751

ill - GTROS CONTRATOS
Fundagao ltaipu BR de Previdéncia e
Assisténcia Social — FIBRA

CT- 7218/03 - Donadidn R§ 8.0 77.175 26.711 3290 J4 688 31.023
Total sin Provision de ajuste rmonetario 769.250 18.135.998 18.391.852
Tetal Provisién de ajuste monetario 1.085.970  767.688
Total prastamos v financlamlentos 769.260 19.219.960 19.359.520
{1) Convertldo a Ia tasa vigante en ia fecha de ilberacidn {2} Tasas de Interés {3) Abraviaturas #
actusllzado a la facha de clerrs del balance. {a) Libor Semaestral; 6,0 y 8,0 RS$ - Raales T
; b} 8.49; 8,15y 6,625 UIS§ - Ddlares da los Estados Urlidos de Amédrica .
S AN EUR - Euro ' o .
e S S B | CHF - Franco Sukzo SR
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El cronograma de pago de los préstamos y financiamientos de large plazo a la ELETROBRAS,
TESORO NACIONAL y demds instituciones financieras, prevé las siguienies amorlizaciones

anuales:

Ejergicio

2007
2008
2009
2010
2011
2012

2013 a 2023

_Valoies en USH

700.150.B035
746.624.212
795.220.839
846.421.422
901.877.420
95%.574,950

14.768.807.502

Total

19.218.267.250

12. REMUNERACIONES Y RESARCIMIENTOS

Comprende los compromisos debidos 3 los Gobiernos de Paraguay v de Brasil, ast como & Ia

ANDE y a la ELETROBRAS:

“Royaliies”

Principal

Ajuste del dolar

Sublotal

Compensacién por cesitn de

'energia
Principa!

Ajuste del ddlar

Subtotal

Resarcimiento de cargas de
administracion y supervigion

Principal

Ajuste del dotar

Subtotal

Utilidad tie capital

Principal

Actualizacion de ia ufilidad

Subtotal

Total

; :

/

\75\ \\1« W )T 7 )éid'

) US% o
2005 I 2004 L
Brasil Paraguay ._ufotai _Bra?_.il Pargguay ______ Total

10.402.465 10.402.460 38.804.030 20375450 20.375450  40.750.900

| 90.102.533  90.102.533  180.205.066 _ 79.715460  79.715.460 159.430.920

109.504.998  109.504.998  219.009.986  100.030.910 100.090.990  200.181.820

. 7.459.204 7.450.204 8.126.808 8.126.808 /

_____ 35.372.451  35.372.451 - 31.540.833  31.540.833 /

42.831.655  42.831.655 30.867.638  39.667.639/
1492407 1492497  2.9349094  1567.342  1.567.342
6.930.061 6030965 13861920  6.131.959  6.131.050
8421461  8.423.462  16.840.023  7.690.301 7,699,301
6.000.000  6.000.000 12.000.000 6000000  §000.000

13.625617  13.625.617 27.251.234 12580726 _12.560.7%6 25161 452

10.625.617  19.626.617  39.251.234  16.580.726  18.580.726  37.161.452

— . . o ,,ﬂ/
137.554.076 180.385.732 317. a@ﬁ 393 126.370. 937 166. 035 576 292, AD9.513 /f P
= N
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Los valores provenientes del ajuste del délar generados en el afo sobre
resarcimientos de cargas de administracion y supervisién y de la compensacién por ceslén de
energla, son pagados en 12 cuotas a partir de marzo del afio siguiente al del ejercicio cerrado.
Con relacién a la actualizacién de la utilidad de capital generadas en el afio correspondiente a la
ANDE y a la ELETROBRAS, las mismas son pagadas en una cuota en el tltimo dia habil del mes
sigulente en que se realiza el calculo definitivo. Esos valores serin necesariamente
compensados con deudas vencidas que ta ANDE y la ELETROBRAS mantiene con [TAIPU, y
cuando fuers el caso, podran ser anticipados si existe disponibilidad de efectivo.

13. CONTRATISTAS, PROVEEDORES Y OTROS

“royalties”,

US$
2005 2004
Confratistas 83.996 121.541
Proveedores 19.223.599 16.492.420
impuesto a la Renta retenido en la fuente 11.704.670 0.093.748
Oftros 43.208 176.434
Total 31.055.474 25.884.143
14. OBLIGACIONES ESTIMADAS
us$ }
. w08 2004 |
Brasil Paraguay Total __ Brasil Paraguay Total
Corto plazo
Laboral 3180286 2933753 6.114.030  3.000000 3.340.910  6.340.910
Pian de Dimisién incentivado 9.053.488 - 9.053.488 - o -
Indemnizacion laboral - 1.886.081 1.886.081 - 3.500.000 3.500.000
GComercial __BA400.000 2517672 10917672 11400000 2.368.015 13.788.015
Subtotal 20,633.774  7.337.506  27.971.280  14.400.000  9.208.925 23.608.925
Largo plazo
Laboral £§8.142.807 11.735.014 70877821 2B.3B5.658 13.363.641
Plan de Dimisién Incentivado 15.785.221 - 15,765,221 - -
Comercial 175.598.084 - 175.509.064 175.675.302 -
Indemnizacionas laborales : 93.453.609 03.453.609 - 81.353.329
Beneficios posempleo 88.551.074 61.584.565 150135639 42504755 30.992.517
Otras . 231.468 - 231.468 53.420 - _
Subtotal 339.269.634 166.773.188 506.062.822 244.609.135 125.709.487
Tota _/ 359.923.408 174.110.694 _5§34.034.102 259.009.135 134.916.412 393.927.547
7 L
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En mayo de 2005, fue aprobado por el Directorio Ejecutivo, ¢l Programa de Desvinculaclén
incentivada — PDI, con vistas a establecer un proceso de renovacion y adecuaclén del cuadro de
personal del lado braslilefio, teniendo en cuenta la fase actual de operacion del emprendimiento
hidroeléctrico y los objetivos estratégicos de la Entidad.

La Entidad, en el presente ejercicio, registré a titulo de provisién contable €l monto de US$
24.818.709, para cubrir los costos del Programa de Desvinculacién Incentivada — PDI, que
representa el total a ser desembolsado.

Las obligaciones estimadas son revisadas periddicamente por el Area Juridica de la Entidad,
para presentar la mejor estimativa de desembolso futuro por contingencias judiciales.

Como resultado de [a actualizacién de célculos de los procesos judiciales, en el ejercicio 2005
hubo un aumento de US$ 23.763 mil (en el 2004 US$ 45.964 mil) que afects al activo inmovilizado,
en ese valor, esta Incluido el impacto de !a variacion de cambio en el proceso de actualizacion.

En el ejercicio 2005 fueron registrados US$ 76.548 mil (en ol 2004 US$ 41.864 mil), relativos a
obligaciones provenientes de beneficios posempieo (asistencia meédica, hospltalaria vy
odontolégica), conforme ya mencionado en la Nota N° 2{h), ese monto corresponde al aumento
de un 20% del total que debe contabilizarse como provision, atendiendo a los respectivos
célculos actuariales, debidamente actualizados.

Las premisas basicas utilizadas por el actuario en jos calculos de sstas obligaciones, fueron:

Inflacion proyectadas — 5,0% al afio;

Tasa de descuento — inflacién mas 8% a! afio en términos reales;
Proyeccién del crecimiento real de los costos — 3% al aiio;

Tabla de mortalidad general - AT- 2000;

Tabla de mortalidad de invalidos — AT-83 (medla entre IAPB-55 y AT- 49).

16. SALARIOS Y OBLIGACIONES SOCIALES

. Uss
2005 2004
Sistemas complementarios de prevision social 2.340.150 1.568.2890
Salarios y cargas a pagar 7.323.488 3.487 556
Provision de vacaciones y cargas 22.343.310 18.117.330
Programa de desvinculacion voluntaria — PDV 7.498 6.612
Total ! /{/ . 32.014.448 23.180.787

) :ﬂ‘\ﬂ" \ (\) \)\J\V ,ﬁé/




16. CAPITAL

De acuerdo con las disposiciones contenidas en el Tratado Y en su Anexo “A” - Estatuto, el
capital, equivalente a US$ 100 millones, vigente el 13 de agosto de 1973, fecha del intercambio de
los Instrumentos de Ratificacién del Tratado, pertenece, en partes iguales e intransferibles, a la
Administracién Nacional de Electricidad — ANDE y a la Centrais Elétricas Brasileiras SA -
ELETROBRAS.

17. INGRESOS OPERACIONALES

El suministro de energia eléctrica al Paraguay es realizado a través de la empresa compradora;
Administracion Nacional de Electricidad — ANDE, en tanto que en el Brasil a partir del 2003 en
virtud al Decreto N° 4550, de 27 de diciembre del 2002, la Centrais Elétricas Brasileiras S.A, —
ELETROBRAS es la Onica entidad reconoclda como agente comercializador.

El ingreso derlvado de los contratos de prestacion de los servicios de electricidad, totalizé en el
ejercicio 2004 US$ 2.128.273.248, y en el ejercicio 2006 US$ 2.481.765.090, que corresponden a la
facturacion de 129.444 (**) megawatts de potencia contratada en cada ejercicio. Este aumento del
ingreso esta relacionado con el Incremento de la tarifa a partir del 1° de octubre dei 2005 {de
18,73 US$! Kw por mes a 20,50 US$/KW por mes), aprobado a través de la Resolucién del Consejo
de Administracion N° RCA-015/05, del 23 de setiembre de 2008, destinado a honrar los
compromisos de remuneracion y resarcimiento y del servicio de la deuda, durante el ejercicio
2005, que ¢s actualizado por la aplicacidn del factor de ajuste derivado de indices de los Estados
Unidos de América, asl como, la adecuacion del presupuesto econémico global de 2005,

La energia disponible para las partes contratantes; en el 2005 fue de 87.661 GWh, y 88.548 GWh
en el 2004, con una disminucién de 2,15%:

LSS Ml -
205 m S
Brasll Peraguay Bragil
Hletrobrde Are Tota Hletrobras Ttal y
. AT

Provisién de enargial 2376009 106 724 2481.765 2043247 85028 2128273
Casidn da energla 69.685 - 89.685 66.466 - 66.455
Resrnbalso de costos 48.982 15.927 64,900 55397 15.043 70440
Tota 2.404. 706 121,653 2616.309 2.185.110 0060 2285179

e ———— e e e e g e
Potencia contratada — MW () 10347 440 1G.787 10.387 400 10787

Energia garantizeda — Givh (*)(™) 71.088 3204 751470 12373 3003 75
Enangia disponitle = Gvh {**) 81.080 6.5/ §7.861 83182 6.354 f

{*) Plan Anual de suministro de energia eléctrica, calculado por el CADOP ~ Comité de
Administracién y Operacién de los Contratos de Co ici
de la ITAIPU. j» /

(**) Las informaciones referentes a pgtencia contratada, energia garantizada y energla d ébonible
\jt
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18. GASTOS OPERACIONALES — Remuneracion, Resarcimiento y Compensacion

Las remuneraciones y resarcimientos, que constan en el Anexo “C”, debidas en ¢l 2005 y en el
2004 a los Gobiernos Paraguayo y Brasilefio, asi como a la ANDE y a ia ELETROBRAS:

. uss
S 2005 2004
Brasil Paraguay Total Brasil . Paraguay Total

Utilidad de capital
Principal 6.000.000 6.000.000 12.000.000 6.000.000 6.000.000 12.000.000
Actualizecion de las utiidades 13.625.617  13.625.617 27.251.234 12618138  12.619.138  25.238.276
Subtotal __19.826817  19.625817 39.251.234 18.619.138 18619138 _ 37.238.278
“Royailties”

Piincipal 113.959.208 113.859.208 227.918.418 116.409.758 116.408.758 232,819.516

Ajuste del délar 78.521.758 78.521.758  157.043.516 60.668.564 89.868.564 139.737.128
Subtotal ..182.480.967 _ 192.480.967  384.961.934 _ 186.278.322 ~ 186.278.322 372.550.644
Resarcimiento de cargas de
administracién y supervision

Principal 8.766.093 8.766.093 17.532.186 B 954 597 8.054.597 17.909.194

Ajuste del dolar 6.040.136 6.040.136 12080272 = 4.374.505 5,374 505 10.749.010
Subtotal 14.806.229 14_806.229 29.612.458 14.320.102 14.329.102  2B.658.204
Compsansacién por cesién de
energla

Principal - 44.710.901 44.710.901 - 45888548  44.888.548

Ajuste del doiar ... ... 30807.327 30807327 - 27.546 476 _ 27.548.476
Subtotal - 75.516.228 75.5618.228 - 73.435.024  71.435.024
Total L 226912813  202.431.041 529.343.854 _ 210.226 562  202.86561.586 611.888.148

La actualizacion de la utilidad de capital y el ajuste del dblar de Jos Estados Unidos de América /8{ '
son calculados conforme a lo descrito en las notas explicativas a las Demostraciones de las '
Cuentas de Explotacion — Cuadro lll- Anexo |.

Teniendo en cuenia la decision tomada por el Consejo de Administracion de ITAIPU
BINACIONAL, el 13 de noviembre de 2000 el Gobierno de la Republica del Paraguay v el Gobierno
de la Republica Federativa del Brasil, firmaron un Acuerdo, por intercamblo de notas reversales,
referente a la actualizacion del valor de las utilidades de capital, en cumplimiento a lo dispuest
en el articulo XV, paragrafos 4to. y 5to. del Tratado de ITAIPU, y en los items Ill.1 y V.2 del Anexo

decidieron establecer la formula por la cual debera-ser constante el valor de dichas utilidadés, a
partir det 1 de enero de 2001. ! -

e
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19. GASTOS OPERACIONALES — Otros Gastos

Los otros gastos operacionales son constituidos por todos los gastos Imputables a la
explotacion del emprendimiento, y representan todos los costos directos de operacion y de
mantenimiento, los de administracién y generales, caracterizados por los costos de personal,
jubilacién y social, materiales y servicios, ademas de seguros contra los rlesgos de los bienes e
instalaciones de la Entidad.

20. VARIACIONES MONETARIAS NETAS

Uss
2005 2004

Préstamos y financiamientos

Eletrobras 375.466.737 263.178.314

Tesoro — Cesion 708.503.039 498.545.593

Fibra 8.081.235 4.115.178

Bndes 8.158.593 8.629.612

Banco Do Brasil -- Reestructuracién Deuda Externa (16.252.394) 11,371.563
Subtotal 1.083.957.210 785.840.260
Otras variaciones de cambio

Activo circulante (6.847.260) 5.158.703 \

Realizable a largo plazo {1.982.144) (1.317.903) y

Pasivo circulante (59.269) 1.067.688

Exigible a largo plazo (794.426) 3.654 .

Otras cuentas (16.243.102) (9.937.990)

Adelantos para inversiones 1.088.125 {1.100.592)

Adelantos para explotacion {164.146) (967.382)
Subtotai {25.002.222) {7.093.822) /
Total de las variaciones ~ 1.058.954.988 778.746.43

Las variaciones reflejan los efectos de la Inflacion sobre las demostraciones contabigs {Nota 3),
con notorledad los indices de inflacién de los Estados Unidos de América {5,96% &n & 2005 y
4,34% en ol 2004), que impactan en los préstamos y financlamlentos, y las variaciones de cambio
del délar de los Estados Unidos de América en relacion al guarani {-1,4% en el 2005 y 2,3% en el
2004) y al real (-11,8% en el 2005 y —8,1% on ol 2004). .

)
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21. RESULTADO NO OPERACIONAL

Son provenientes de venta de chatarras, equipos inservibles, tasas de ocupacion, multas
contractuales, donaciones, bajas de blenes y equipos, siniestros y otros similares, conforme
demostrado seguidaments:

us$
2005 2004
Ingresos ho operacionales '
Enajenaciones 445,125 504.991
Tasa de ocupacion 886.944 935.304
Reversion de provision para desvalorizacion
del stock 635.962 1.431.307
Recuperacion Judicial — caso Mundy _
Recepciones contra Itaipil 3.800.000 -
Otros __ 661.580 2.082.313
6.429.611 4.953.915
(Gastos no operacionales
Retiro de bienes patrimoniales 2.060.371 6.053.967
Retiro de bienes por donaciones - 854.335
Gastos financieros 453.947 1.241.067
Otros - 3.390 37.624
2.517.708 9.086.993
Resultado no operacional 3911903  (4,133.078) &K)
W

22. PLAN DE JUBILACION Y OTROS BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

l.a Entidad mantiene un plan de jubilacidn y pensidon para sus empleados, el cual es administrado
por la CAJA Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de itaipu Binacional, en el lad
paraguayo, y por la FIBRA ~ Fundagéio taipi Brasil, de Previdéncia e Assisténcia Social, en
lado brasgileio.

Las contribuciones al plan son efectuadas por ambas partes, patrocinador y benefici
basados en estudio actuarial preparado por actuario independiente, de acuerdo a la legislacion
vigente en el Paraguay y en ¢l Brasil, con el objetivo de proveer fondos suficlentes pargleuprir las
obligaciones futuras de los beneficlos a conceder, con las caracteristicas de un &istéma de
“heneficio definido”.

Las informaciones relativas al fondg de jubilacién y pension estan convertidas a las tasas d
cambio del 31 de diciembre de 2004 y 2003, cgnforre Nota 3 — item (b): =

LS “




CAJA — Paraguay — US$ Mil 2005 2004

Valor corriente de los activos de la

CAJA 234.683 216.882

Reservas matematicas

(valor actuarial de los beneficios):

Beneficios concedidos 88.348 75.955

Beneficios a conceder 156.968 133.054

Reservas a amortizar (16.074) (14.935)
229242 194.074

Superavit 5.441 22.808

FIBRA - Brasil — US$ Mil 2005 2004

Valor corriente de los activos de la

Fundacién 484.080 358.552
Provisiones matematicas

(valor actuarial de los beneficios):

Beneficios concedidos 182.740 150.262
Beneficios a conceder 262171 186.885
Reservas a amortizar (21.210) (17.657)
423,701 319.490
Superavit 60.379 39.062

Las provisiones y/o reservas matemiaticas representan el valor presente de los beneficios | Q
actuariales futuros, menos el vaior presente de futuras contribuciones proyectadas para el plan, '
todos descontados a una tasa de interés del 6% anual.

Conforme menclonado en las Notas 2(h} y 14, la Entidad, a partlr del ejercicio 2003 adopté la
practica contable de registrar el pasivo proveniente de obligaciones relativas a beneficios futuro
de los empleados, calculado con fa técnica actuarial, cuyo monto esta registrado en el rubro de
“Obligaciones estimadas — beneficios posemplec”.

23. SEGUROS

La politica de seguros, aprobada por el Consejo de Administracién de la Entidad erf 1982, cubre
los siguientes riesgos;

(a) seguro para todos los bienes instalados en la Gentral Hidroeléctrica, ¢dn cobertura del

tipo “All Risks”, slendo el monto asegurado de US$ 2.044.667,2 mil.

asegurado de US$ 20.000,0 mil.

__1{L..' k__x % /J —_ ,[v'-
(L \\J\J g

{b)} seguro de responsabilidad civil operacmna{ﬂpara la Central Hidroeléctnca, con |mporte o




En complemento a Jas coberturas arriba sefialada, la Entidad mantiene seguros necesarios a la
cobertura de los demas riesgos no directamente vinculados a las obras de construccién de la
Central Hidroeléctrica, que son contratados de acuerdo con la localizacién del riesgo y segin las
condiciones de mercado det pais en que se encuentren, tales como: incendio para sus
instalaciones administrativas, responsabilidad civil de vehiculos y embarcaclones, accidentes
personales para turistas que visitan la Itaipu, transporte internacional de equipos y seguro de
vida en grupo de ios empleados, conforme sigue:

Modalidades Coberturas — en US$
Incendios . 130.934.271
Vehiculos - Responsabilidad
Civil y casco 40.701.448

Para el empleado, 30 salarios
basicos, limitado a 15

Vida en grupo salarios del mayor nivel de la

tabla salarial, y su cényuge ¢l

e 50%
AP/ Turistas . 48.019
Transporte Internacional Yalor de la Mercaderia + Flete
Aeronave ot 1.3989.144
Embarcaciones - 111.287

24, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

E) valor contable de los instrumentos financieros (tales como; disponibles, aplicaciones
financieras, obligaciones y préstamos a recibir, préstamos y financiamientos} equivale,
aproximadamente, al valor de mercado, calculado con base al valor de la operacién,
incrementados de intereses y actualizaciones proporcionales.

)

!
!

La Entidad no posee operaciones en abierto con instrumentos financleros derivados, al 31 de

diciembre de 2006 y de 2004.
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ITAIPU BINACIONAL

DEMOSTRACIONES DEL FLUJO DE CAJA

PARA LOS ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

grica - 1,00

E de los Estados Uni

DE LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES
Resultado del ejercicio

AJustes del resuitado

Retiro de bienes patrimoniales muebles

Retiro da instalacionses y terrenos

Variacionss monetarias sobre préstamos y financiamientos

Variaciones monetarias de las obligaciones estimadas
Provisiones Pasivas

Cargas flnancleras capitalizables

Cargas financieras no capitallzables

Obligaciones estimadas provenigntes de variacion de camblo

y actuarial

Resultado ajustado

Variaciones en los Actlvos y Pasivos
Variacion en las cuentas a recibir-prastacién de serviclos
Variacion en los almacenes
Varacién en otros créditos
Variacién de remunseraclén y resarcimiento
Variacion en los proveedores y otros
Variacion en salarios y obligaciones sociales
Pago de obligaciones estimadas

Flujo de caja operaclonal neto

DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES

Adguisicién de inmovilizado
Disponibilidades utilizadas por las actividades de inverslones

DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Préstamos y financiamlentos obtenidos
Amortizacion de préstamos y financiamientos
Pagos de intereses sobre préstamos y financiamientos

Dispontbllidades utllizadas en las actividades de ﬁnanciamiegﬁ

2005

Guadro Il

2004

(675.363.623)

2.060.371

1.069.641.302
(794.426)

119.033.904
1.149.225.653

145.568.352

(652.706.918)

6.953,967
2.559.030
777.181.354
3.654

109.585.258
1.132.390.354

52.007.378

1.809.371.533

(80.464.037)
1.958.899
(5.760.789)
25.530.296
5.320.136
8.833.659
(4.691.132)

1.627.974.077

48.431.843
436.555

(6.212.310)
47.368.221
2.193.264
1.636.633

(5.510.216)

1.760.108.565

1.616.320.067

(20.962.394)

{32.026.232)

(20.962.394)

(32.026.732)

22,585.866
(606.979.891)

(1.154.886.2786)

(1.739.280.301)

/(, 1.647.068.255)

K

§%

AUMENTO/DISMINUCION EN LAS DISPONIBILIDADES (134.130) /] (62.774.420)
Disponibilidades al Inkcio del periodo » 30.862.026 L/  93.636.446
Dispenibilidades al final del periodo "YT{ 30.727.888 (\ ’ 30.862.026
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ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION
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ITAIPU BINACIONAL
Cuadro 1l
INFORMACIONES C S
OSTRACIONES DE LAS CUEN E EXPLOTACION
PARA LOS ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIE 2605 Y 2004
E Unidos da América - U ansaxo i)
2005 2004
INGRESOS —
ingresos provenientes de l1os contrates de prastaclon
dae loa sarviclos de electricidad:
Entidad compradora paraguaya 105.126.000 85.026.317
Entidad compradora brasllefia 2.376.039.090 2.043.246.929
Compensgaclén por cesldn de energia 69.605.138 66.466.382
Reembolso de costos de energia adicional a la garantizada ~64.900.483 70.439.897
Total de los ingresos 2.646.358.691 2.265.179.525
Meanos:
COSTO DEL S8ERVICIO DE ELECTRICIDAD
Remuneracion y resarcimliento a tas Altas Partes
Contratarites y a las Partes qua Constituyen fa ITAIPU;
Utllidad de capital 39.251.2M 37.238.276
"“Royaltles" 330.106.231 313.819.050
"Rayalties" - enorgla adicional a la garantizada §54.855.704 58.837.594
Resarcimlento d¢ cargas de administracidn y supervision 25.392.788 24.124.543
Resarcimiento cargas adm. y sup.- energia adicional a la garantizada 4.219.669 4.533.661
Compensacion por cesldn de energia 69.685.136 66.466.382
Compansacioén por ceslén de energla - adicional a la garantizada 5.833.090 6.968.642
Total de la remunseracidn y resarcimisnto 528,343 854 511.888.148
Amortizaclén de préstamos y financiamlentos 608.979.891 550.508.274
Cargas financieras de préstamos y financiamisntos 1.154.888.276 1.128.798.301
Gastos de explotacion:
Pergonal 210.133.469 181.528.717
Materlales y equipos 17.326.449 14.079.633
Servicios de terceros 44.908.974 34.873.220
Otros gastos de explotacion 30.706.287 20.130.37
Total de los gastos de explotacién . 303.073.179 256.611 976
Total del costo del servicio de electricidad ) 2.694.283.200 2.43%.}192]‘63
RESULTADO DEL ARO DE LA CUENTA DE EXPLOTAGION [ {I_‘_" 22.076.491 (174.718.138)
Saldo del ejerclcio anterior zf } (63.273.205) 06/§34.945
Ajuste de ejsrcicios anteriores : . 604.608

RESULTADO ACUMULADO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

(41.197.804)

(33.27%%95)
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ITAIPU BINACIONAL
Cuadro i
INFOR 5 COMPL
DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION
PARALQS A ALIZADGS EL 31 DE DIC DE 2005 Y 2004
En dé (] Unid América - 1.00 y anexo }
2005 2004
INGRESOS ’
Ingresos provenientes de ios contratos de prestacién
de los servicios de electricldad:
Entidad compradora paraguaya 105.726.000 85.026.317
Entidad compradora brasilena 2.376.039.090 2.043.248.92¢
Compensacln por cesién de ansrgia 69.685.138 66.466.382
Reamholeo de costos de energia adicional a la garantizada 64.908.463 70.430.857
Totat de los ingrasos 2.616.358.691 2.265.179.525
Menos:
COS8TO DEL SERVICIO DE ELECTRICIDAD
Remuneracion y rasarcimlento a las Altas Partes
Contratantes y a las Paries que Constituyen la ITAIPU:
Utitidad de capital 35.251.234 37.230.276
"Royaitles" 330.108.231 313.619.050
"Royaltles” - anergta adiclonal a la garantizada 54.855.704 58.037.594
Resarcimiento de cargae de administracién y suparvislén 25.392.788 24,124 543
Resarcimiento cargas adm. y sup.- energia adicionat a la garantlzada 4.219.669 4.533.861
Compensacién por cesion de energia 69.685.130 65.4668.382
Gompansacién por cesldn de eneryla - adicional a ia garantizada £.833.000 6.968.642
Total de la remunsracion y resarcimiento 520.143.854 511.888.148
Amortizacion de préstamos y flnanciamientos 606.979.884 550.596.274
Cargas financieras de préatamos y financiamientos 1.154.886.276 1.126.796.301
Gastos de expiotacion:
Personal 210.133.469 181.628.717
Materlales y equipos 17.326.449 14.079.833
Servicios de terceros 44.908.974 34 873.220
Otros gastos de explotacidn 30.706.287 20.130.37
Total de los gastos de explotacion ) 303.073.17¢ 250.81 1.9?6
Total del costo del servicio de elactricidad 2.594.283.200 2.43%92,463
RESULTADO DEL ANO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION 22,675.491 (17A.718.138)
Saldo del ejercicio anterior (63.273.285) 0 D45
Ajuste de sjercicios anterlores - 604,858

RESULTADO ACUMULADO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION {41.197.504)
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ITAIPL BINACIONAL

Cuadro W
INFORMACIONES COMPLE| ARIAS
DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION
P |08 FINALIZAD L DE 2005 Y 2004
los Estados Unid ca - 1 anaxo b}
2005 2004
INGRESOS
Ingresos provanientes dae loa contratos dae prestacion
de los servicios de electricidad:
Entidad compradora paraguaya 105.726.000 85.026.317
Entidad compradora braslleia 2.376.038.090 2.043.246.929
Compensacion por cesion de energla 69.685.138 66.466.382
Reembolsc de costos de energia adicional a la garantizada 64.908.463 70.439.897
Total de los Ingresos 2.616.358.691 2.265.179.525
Menos:
COSTO DEL S8ERVICIO DE ELECTRICIDAD
Remunaracién y resarcimiento a las Altas Partaz
Contratantes y a las Partes que Constituyen la ITAIPL:
Utllidad de capltal 39.251.234 37.238.276
"Royaltias” 330.106.231 313.619.050
"Royalties™ - energia adicional a la garantizada 54.855.704 58.837.504
Resarcimiento de cargas de administracién y supervisién 25.392.788 24.124.543
Resarcimlento cargas adm. y sup.- energia adicional a la garantizada 4.219.669 4.533.681
Compensacién por caslén da ensrgia 69.665.138 66.466.382
Compansacién por cesidn de ensrgia - adiclional a la garantizada 5.833.080 5.968.642
Total de la remuneracion y resarcimiento 520.343.854 511.8808.148
Amortizacidon de préstamos y financlamientos 606.279.891 550.596.274 -
Cargas financieras de préstamos y financiamientos 1.154.886.276 1.128.796.31
Gastos de explotacion:
Peisonal 210.133.469 181.528.117
Materlates y equipos 17.326.449 14.079.633
Serviclos de terceros 44.806.974 34.873.220
Otros gasatos de explotacion 30.706.287 20.130.37
Total de los gastos de explotacidn 303.073479 250.611 9?6
Total del costao del servicio de electricidad ' 2,594.283.200 2.43%?92}‘63
RESULTADO DEL ARD DE LA CUENTA DE EXPLOTACION [ | 22.075.491 (17A.718.138)
Saldo del ejercicio anterlor "27,=' (63.273.295) 08, 945
Aluste de ejerclclos anteriores . - .604.898
RESULTADO ACUMULADO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION - (41.187.604)
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ANEXO |

. 5.

ITAIPU BINAGIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACGION

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

El Tratado de ITAIPU BINACIONAL, en su Anexo “C” - Bases Financieras y de Prestacion
de los Servicios de Electricidad, establece gue la Cuenta de Explotacién es reprasantada
por el balance anual entre el Ingreso y el Costo del Servicio de Electricidad, preparado
conforme criterios menclonados a seguir:

a) Ingresos

Proviene de los contratos de prestacién de los servicios de electricidad a través de
la Carta-Convenlo firmada con la Administracién Nacional de Etectricidad - ANDE, en
el PARAGUAY, y la Carta-Compromiso firmada con la Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. -ELETROBRAS, en el BRASIL, conforme af item (V de} Anexo “C” del Tratado, y
debe ser igual, en cada afo, al Costo del Servicio de Electricidad.

Compete al Consejo de Administracién de la ITAIPU BINACIONAL, fijar el costo
unitario de! servicio de electricidad de conformidad con las condiciones
estabdecidas en los documentos firmados.

b) Costo del Servicio de Electricidad

De conformidad con el item Il dal Anexo “C” del Tratado, y con las Notas Revérsales
n% 03 y 04, del 28 de enero de 1986, y n° 10 del 13 de noviembre de 2000,
intercambiadas entre los Ministerios de Relaciones Exteriores del PARAGUAY vy del
BRASIL, el Costo del Servicio de Electricidad estd compuesto de las siguientes

partes:

= Remuneraclén y Resarcimiento a las Altas Partes Contratantes y a las Partes
Contratantes que constituyen la ITAIPU BINACIONAL, a saber:

Utilidad de Capital — Calculado en el equivaiente a doce por ciento al afio sobre
la participaclén de la Administracién Nacional de Electricidad - ANDE y de la
Centrais Elétricas Braslieiras S.A. - ELETROBRAS en el capltal Integrado. A
partir de enero de 2001 han sido actualizados de acuerdo con la Nota Revérsal
n° 10, del 13 de noviembre de 2000.

“Rovyalties™ - Calculados en el equlvalente de 650 délares de los Estados Uplid
de America por gigawatt-hora generado y medido en. la) Central Eléctri

deblendo ser inferior a 18 millones de déjares por afip, a.razén de la mi
cada Aita Parte Contratante. P f ) -
el -1 _ \\\M S
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Resarcimiento de Cargas de Administracién y Supervision - Calculadas en ¢l
equivalente de 50 dolares de los Estados Unidos de América por gigawatt-hora
generado y medido en la Central, debido en partes iguales a la Administracién
Nacional de Electricidad - ANDE y a la Centrais Elétricas Brasilelras S.A. -
ELETROBRAS.

Compensacién_por Cesién de Energia - Calculada en ei equivalente a 300
dolares de los Estados Unidos de América, por gigawatt-hora cedido a la otra
Alta Parte Contratante.

Las Notas Revérsales n°s 03 y 04, ambas del 28 de enero de 1986, intercambiadas entre
los Ministerios de Relaciones Exteriores del PARAGUAY y del BRASIL, establecen que
el monto correspondiente a la compensacion sera Incluido exclusivamente en la tarifa a
ser pagada por fa Parte que consuma la energia cedlda.

Los valores de los "Royalties”, del Resarcimiento de Cargas de Administracion y
Supervision y de la Compensacién por Cesién de Energla, calculados de acuerdo con lo
anterlormente mencionado, fueron multiplicados a partir del ejercicio 1992 por el factor
de 4,00 {cuatro enteros) y mantenidos constantes, conforme formula establecida en la
Nota Revérsal n° 03, de acuerdo con los siguientes factores de ajuste:

Factor Factor de Factor

Ao Original Ajuste(*) Ajustado
(1) 2 (1x2)

1985 3,50 - - _
1986 3,50 . ' Q
1987 3,58 1,03161 3,69316
1988 3.66 1,07050 3,91803 yv '_
1089 3,74 1,12344 4,201 67 P
1990 3,82 1,174582 4,48667 L/
1999 3,90 1,20367 4,69431 /
1992 4,00 1,22699 4,90796
1993 4,00 1,25442 5,01768
1994 4,00 1,27941 511784
1995 4,00 1,32219 5,28876
1996 4,00 1,35174 5,40696
1997 4,00 1,37073 5,48292
1998 4,00 1,36668 5,46672
1999 4,00 1,39071 5,566284
2000 4,00 1,45725 5,82900
2001 4,00 1,48488 5,93952
2002 4,00 1,48082 5,92328
2003 4,00 1,63284 6,13136
2004 4,00 1,59690 6,38760
2005 4,00 1,68903 6,75612

(*) Base: indice de infiacion media anual, verificada en los Estados Unidos
de América, utilizados los indices de “Industrial Goods” y “Consumer
Prices” publicados en la Revista “international Financial Statistics”. }/\L?
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Amortizacion de Préstamos y Financiamientos: Representa las obligaciones
contractuales amortizadas, en el ejercicio, a las empresas e instituclones del
Brasil y en otros paises.

Cargas Financieras de Préstamos y Financiamientos: Representan ios montos de
las cargas que en conformidad con la refinanciacién de la deuda efectuada con la
Eletrobras, son consideradas de acuerdo a la capacidad financiera de la Entidad,
que seran pagados a las empresas e instituciones financieras en el BRASIL y en el
exterjor, devengados hasta la fecha del balance.

No son contempilados, por lo tanto, los intereses capitalizados en el ejercicio
resultante de esta refinanciacién y que estén siendo incorporados al principal de la
deuda, cuya inclusién en et costo del servicio solamente ocurrira cuando sea
efectuado el pago.

Gastos de Explotacién: Son constituidos por todos los gastos imputables a la
prestacién de los servicios de electricidad, incluidos los gastos directos de
operacién y de mantenimiento, inclusive las reposiciones causadas por el
desgaste normal de los equlpos, gastos de administracién y generales, ademas de
seguros contra riesgos de los bienes e Instalaciones de la ITAIPU BINAGIONAL.

Resultado Acumulado de la Cuenta de Explotacién: Comprende el resultado,
positivo o negativo, de la Cuenta de Explotaclén del sjercicio, acrecentado o
deducido del saldo del ejercicio anterior.

Los ajustes de sjercicios anteriores son:

En el 2004, se procedid a una recuperacién de costos del 2003, resultando un ajuste
positivo de US$ 4.604.898, que se refiere a la provision de indemnizacion laboral por
término de funciones del personal del lado paraguayo.
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[TAIPU BINACIONAL
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