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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Directores y Gontroladores de
ITAIPU Binacional
Foz de tguazi - PR

Hemos examinado los balances patfrimoniales de la itaipu Binacional (Entidad binacional
brasilera y paraguaya) al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y las respectivas demostraciones de
las cuentas de resultados y los estados de origenes y aplicaciones de recursos,
correspondientes a los ejercicios finalizados en esas fechas, expresadas en dblares de los
Estados Unidos de América, elaborados de acuerdo con las disposiclones sespecificas det
Tratado de! 26 de abril de 1973 (citado en la nota expiicativa N° 2), baja la responsabilidad de su
administracion. Nuestra respensabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados
contables.

Nuestros examenes fueron efectuados de acuerdo con normas de auditoria aplicables en e
Brasit y Paraguay, las cuales requieran que sl examen sea realizado con el objeto de
comprobar Ja adecuada presentacion de los estados contables en todos sus. aspectos
relevantes y comprendieron: a) la planificacion de los trabaics, considerando la relevancia de
los saidos, el volumen de las transacciones y los sistemas contabies y de controles intemos de
ta entidad; b) la verificacion, en base a pruebas, de las evidencias y de los registros quse
soportan los valores y las informaciones contables divulgadas; v ¢) la evaluacion de las normas
y estimaciones contables mas representativas adoptadas por la administraciéon de la entidad,
asi como la presentacion de los estados contabies tornados en su conjunto.

En nuestra opinién, los mencionados estados contables presentan razonablemente, en todos
los aspectos relevantes, la situacién patrimonial y financiera de [TAIPU Binacional al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones y los origenes y aplicaciones de
recursos por los sgjercicios finalizados en esas fechas, de acuerdo con las disposiciones
especificas del Tratado del 26 de abril de 1973 (citadas en la nota explicativa N° 2) y
congustanciadas en el plan de cuentas y normas de elaboracién de los registros contabies,
aprobados por el Consgjo de Administracidon de ITAIPU Binacional. Estas normas contables
difieran, en algunos aspectos relevantes, con practicas contables generalmente aceptadas en
Brasil y Paraguay, conforme a lo descrito en la nota explicativa 2 (i) a (ii).
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BDO Rabinsztein & Guillén
Auditores Consultores

Nuestros examenes fueron realizados con el objsto de emitir nuestra opinién sobre los estados
contables mencionados en el primar parrafo, tomados en su conjunto. Las informaciones
adicionales, de fiujo de caja y de las cuentas de expiotacion relativas a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2006 y 2005, contenidas en los cuadros |, ll y Ill y anexo |, que estan
siendo presentadas para proporcionar informacion complementaria sobre la entidad, no son
requeridas como parte integrante de los sstados contables. Estas informaciones fueron
examinadas de acuerdo con los procedimientos de auditoria descritos en el segundo parrafo vy,
en nuestra opinion, estan adecuadamsnte presentadas en todos sus aspectos relevantes con
relacién a los estados contables tomados en su conjunio.

Curitiba, 9 de marzo de 2007 Asuncién, 8 de marzo de 2007
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMERE DE 2008 Y 2005
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$ 1,00}
ACTIVO
2006 20085
Reclasificado
CORRIENTE
Disponible 18.798.371 30.727.896
Cuentas a recibir - Contratos de
prestacion de servicios 608.585.926 598.125.073
Almacenes 6.319.627 6.350.196
Obligaclones y préstamos a recibir 433.756 440.334
Cuentas a recibir - Diversos 8.424.771 16.093.247
842.572.451 649.745.846
NO CORRIENTE
REALIZFABLE A LARGO PLAZO
Cuentas a recibir - contratos de
prestacion de servicios 82.105.015 85.417.339
Depdsitos judiciaies 4.561.449 3.558.478
Qbligaciones y préstamos a recibir 113.859.425 114.386.593
200.515.889 202.362.810
RESULTADOS A COMPENSAR
De ejercicios anteriores 2.887.449.555 2.012.085.932
Del ejercicio corriante 365.683.989 675.363.623
3.053.133.544 2.687.449.555
PERMANENTE
Inmovilizado
Bienes ¢ instalaciones en servicio 16.824.818.148 16.784.873.086
Obras y servicios en ejecucion 673.411.592 661.357 ’f?s
17.498.229.740 17445.2‘76441
21.394.451.624 20. 98871(30.852
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A "B ITAIPU BINACIONAL
BALANC S AL 31 DE DICIEMBRE D Y 2005

(En délares de los Estados Unidos de América - USSs 1.00)

PASNO
2008 2005
Reclasificado
CORRIENTE
Préstamos y financiamientos 767.083.150 769.250.528
Remuneraciones y resarcimientoa 369.115.217 317.539.808
Contratistas, proveedores y otros 17.870.257 31.053.474
Obiigaciones estimadas 48.441.982 27.971.280
Salarios y obligaciones sociales 31.286.201 32.014.446
Rstencicnes contractuales en garantia 1.194.481 814.5686
1.234.991.268 1.179.046.102
NO CORRIENTE
EXIGIBLE A LARGO PLAZO
Préstamos y financiamientos 19.449.942.828 19.219.967.250
Obligaciones estimadas 609.517.528 487.775.500
20.059.4680.356 19.707.742.750
PATRIMONIO NETO
Capital
Administracién Nacional de
Electricidad - ANDE 50.000.000 50.000.600
Cantrais El§tricas Brasilgiras S.A. -
ELETROBRAS 50.000.000 50.000.000
100.000.000 100.000
21.394. 451,624 20.986.788.252

J’ Las notas explicativas anexas son parte infeg inte de estns\ o8 contaples \\r




INGRESOS OPERACIONALES
summi- <o amaegia
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GASTOS OPERACIONALES
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PARA LOS RE 06 Y
res de los nid América -
2006 2005
ORIGENES DE LOS RECURSOS
Da las operaciones:
Rasultadn dal ejercicio {365.683.989) (675.283.623)
Gastos que no afectan al capital circulants liquido:
Variaciones monstarian de targo plaxo
De préstamos y financiamientos 09.425 257 1.067.587_767
De obllgaciones satimadas 1.233.830 (794.428)
Cargas capitalizabies a largo plazo 131214.047 118.894.814
Raiiro deid activo inmovilizado
Blenes patrimoniales musbisx 2607737 2080311
Movimiento de obligeciones estimadas a largo plarn
provanientes de varlacikin de camiio y actuarial 136.775.642 127.281.030
715.642.324 639.765.933
De Terceros:
Tranafsrencia del realizabie a largo plazo para of corriente 3.597.263 17.226.282
Cisminucitn del realizabie a largo plazo 14.927.738 13.650.562
Préstamos y financiamientos
Recursos recibidos 11.581.992 22.585.068
30.507.096 53462710
Total da los Origenas 748.149.420 093.228.843
APLICACIONES DE LOS RECURSO0S
Inversionas an al Inmaovillzado 13.398.666 20.982.384
Aumento del realizabie a largo plazo 15.678.383 12.158.565
29.077.049 33.120).959
Transferencias do largo para corto plazo:
Préatamos y financlamiantos 756.131.261 750.115.8623
Obligaciones sstimadas 24.059.674 9.053.488
780.190.932 T68.168.111
Total de las Aplicaciones 809.267.981 804.290.070
Aumento/Dsminucién del capital clrculante neto {93.118.561} {108.061.427)
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Capital circulanis final :
Activo 642.572.454 649.745.046
Pasivo {1.234.991.268) {1.179.048.102)
/ (592.418.317}) (529.300.256)
Manos - Capital circulants inicial (529.3040.256) {421.238.829)
Aumeanto/Disminucksn del capital circulante neto {63.118.561) {108.061.427)
3, e Las notas axplicativas anexas son 4& integ
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ITAIPU BINACIONAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

alores expresades en délares de los Estad i de América

1. LA ENTIDAD

La ITAIPU es una Entidad Binacional, ¢creada por & Tratado firmado el 26 de abril de 1973, entre la
Repuablica del Paraguay (PY) y la Republica Federativa de! Brasil (BR), aqui también referidas
como Altas Partes Contratantes, siendo su capital social perteneciente en partes iguales a la
Administracién Nacional de Electricidad - ANDE y a ia Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS, con igualdad de derechos y obligaciones, aqui también referidas como Partes
Contratantes.

La ITAIPU BINACIONAL tiene sus sedes localizadas en Asuncién — Paraguay y en Brasilia -
Brasil, teniendo amplia exencidn tributaria en ambas paises, de acuerdo con el Tratado firmado.

Su objetivo es el aprovechamiento hidroeléctrico de los recursos hidraulicos del rio Parani,
desde e inclusive ef Saito del Guaira o Saito Grande de Sete Quedas hasta la boca del rio Yguazu,
pertenecientes en condominio a los dos paises, mediante la construccion y fa operacién de una
Central Hidroetéctrica, con 18 unidades generadoras instaladas, mas dos de reserva, con
capacidad total disponible de 12,6 millones de KW, generando energia eléctrica de calidad, con
responsabilidad social y ambiental, impuisando el desarrollo econdmico, turistico y tecnolégico,
sustentable, en of Paraguay y en el Brasil.

Hidroeléctrica fue inaugurada oficialmente el dia 25 de octubre de 1984, con la entrada en
operacién, en fase experimental, de 2 unidades generadoras. Desde mayo de 1991, 18 unidades
estin disponibles para operacién, y a partir de noviembre/2006, la unidad generadora /ﬁ\

La ITAIPY BINACIONAL inicid formaimente sus actividades el 17 de mayo de 1974, y {a Central W

denominada 9A esta disponible para operacion, previéndose para el mes de abril/2007 la
disponibilidad para operacién de la unidad generadora denominada 18A. Una vez ocurrido este
evento, se proceders al traspaso de las cuentas de las unidades 9A y 18A, de obras en gjecucién
para bienes e instalaciones en servicios.

El 13 de noviembre de 2000 fue firmado al contrato entre la ITAIPU BINACIONAL y las empresas
integrantes del CEITAIPU - Consorcio Empresarial Itaipu, para la implantacion de dos nuevas
unidades generadoras denominadas 9A y 18A, bajo el régimen de ejecucién integral, cuyo valo
as de US$ 184,6 millones, no incluidas las cargas capitalizadas. Hasta el ejercicio 2006 fueron
efectuados pagos por eventos congcluidos, a las empresas integrantes del consorcio, ademas de
otras imputaciones, en un monto de US$ 201,5 millones (en ei 2005 US$ 198,4 millones).

Los recursos financieros totales para esta inversién, estan previstos, US$ 211 miilones,
incluyendo la capitalizacion de los intereses durante el periodo de la struccidn, ya estan
asegurados por la ELETROBRAS, a través del contrato de financiami N°® ECF 1628197 y

aditivo AJ2002. : [/

La ITAIPU es regida por las normas establecidas en el Tratado y en sus Anexos, mas adelante
mencionados, y tiene como organos de administracion un nsejo de Administracién y un éﬁ]
Directorio Ejecutivo, integrados por igual nimero de mien m/s/ gada pais. ’
o '
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Anexo “A” - Estatuto de la ITAIPU BINACIONAL.

Anexo “B” - Descripcion General de las Instalaciones destinadas a la Produccion
de Energia Eléctrica y de las Obras Auxiliares.

Anexo “C” - Bases Financleras y de Prestacion de los Servicios de Electricidad de
la ITAIPU.

Los Estados Contables forman parte de la Memoria Anual de la Entidad.
2. PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables fueron elaborados de acuerdo con los principios basicos de contabilidad
generaimente aceplados en el Paraguay y en el Brasil y las disposiciones especificas
establecidas en el Tratado, en sus Anexos, y en los demas actos oficiales.

Las principales disposiciones, que difieron de las practicas contables adoptadas en esos paises
son:

(1) No es caiculada la depreciacion del Activo Inmovilizado, conforme citado en el item 4(b).
{ii) Exposicion de los resuitados acumulados separados del patrimonio neto.

(ifiy La remuneracion sobre capital propio de los accionistas no considera la realizacién de
ganancias, siendo presentado como gasto operacional en el resuitado.

Las alteraciones presentadas en los Estados Contables son debidas a los siguientes actos
normativos:

Normas y Procedimientos de Contabilidad 27 (NPC 27) - Presentacién y Divulgacion, emitido por
el Instituto de Auditores Independientes del Brasil — Ibracon, en fecha 3 de octubre de 2005, 1@)
aprobada por la Deliberacién CVM n° 488, en la misma fecha; :

Normas y Procedimientos de Contabilidad 22 (NPC 22) — Provisiones, Pasivos, Contingencias
Pasivas y Contingencias Activas, emitido por Ibracon, en fecha 3 de octubre de 2005, aprobada
por Dellberacion CVM n® 489, en [a misma fecha.

En los Estados Contables referentes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2005,
presentados para fines de comparacién, determinadas cuentas fueron reclasificadas para
adecuarias a las Dellberaciones mencionadas, lo cual permite que los usuarios realicen la
comparacion con el ejerciclo coriente. Las principales alteraciones resultantes de las
aplicaciones de esas Deliberaciones fueron presentadas en el grupo de “No Corriente” del activo

y del pasivo.

En cardcter de informacion complementaria, estamos presentando Ios.éigilientes informes: (i)
Demaostracién del Valor Agregado, (i) Flujo de Caja, y-{iil) Cuenta de Explotacién, como cuadras |,
H, 1, regpectivamente, y ei Anexo | del ¢cuadro . -
w7
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l. B
3. RELACIONAMIENTO CON LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

La Maipu Binaclonal informa que contraté a la empresa BDO-Trevisan para la ejecucion de
servicios de auditoria externa, habiendo firmado los siguilentes contratos:

N° Contrato Descripcidn del Servicio Valor en R$
4500001459 Auditoria dei Contrato 6128/2000 — 9A y 18A 110.700,00
4500002443 Auditoria de Certificacion SOX 79.800,00

4. SUMARIO DE LAS PRACTICAS CONTABLES

En la elaboracién de los Estados Contables de la Entidad fueron adoptadas las siguientes
practicas contables para registro de las transacciones y de las operaciones econdmica-
financieras:

a) Moneda de Referencia para el Registro de las Transacciones

En la contabilizacion de las operaciones y en la presentacién de los Estados Contables as
adoptada, como referencia, la moneda de los Estados Unidos de América.

Las transacciones y operaciones econémica-financieras, realizadas en las diversas monedas,
tienen sus valores convertidos para el Dolar de los Estados Unidos de América, en base a las
tasas de cierre de mercado, informadas por los Bancos Centrales del Paraguay y del Brasil, de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Inmovilizado y demas costos - a las tasas del dia anterior a aquel en que los costos fueron

~ incurridos.
- Capital - a las tasas en vigencia on las fechas de su integracién. /\Dﬁ

- Préstamos y Financiamientos - actualizados en la moneda de origen de conformidad a los - -
indices contractuales, y convertidos a la moneda de referencia por la tasa de cambio
adoptada para el dltimo dia habil de cada mes del afo ¢ivil.

- Demas saldos de Activos y Pasivos - convertidos por las tasas adoptadas para ef Gitimo dia
habil de cada mes del afio civil.

Las ganancias y pérdidas cambiarias provenientes de los criterios de conversidn anteriorments
descriptas estan constituidas sustancialmente por los valores de los ajustes cambiarios y de la

variacion monetaria de los saldos de la cuenta de Préstamos y Financiamie tps/En los Contrat,
con la Eietrobras la correccién monetaria deriva de la aplicacion del factor de”sjuste que varia en

funcién de la media de los indices de “Industrial Goods” y “Consumer Prices” publicados en la A
Revista “International Financial Statistics”, y constituy;_err parte integrante de i0s ingresos y de | i
gastos financieras de la Entidad. / T _ 3{0
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Los ingresos operacionales provenientes de los contratos de prastacion de los servicios de
electricidad, son calculados y contabllizados en délares de los Estados Unidos de América, y los
valores de las facturas a eilas pertinentes son recibidos en guaranies o reales, por la aplicacién
de las tasas vigentes en el dia anterior al de ia recepcion.

Las utilidades de capital, los “royaltles” y el resarcimiento de las cargas de administracion y
supervision, ast como, la compensacion por cesién de energla, componentes de los gastos
operacionaies, son calculados y contabilizados en délares de ios Estados Unidos de América, y
pagados en guaranies o reales, utilizando las tasas vigentes en ei dia anterior al de su pago.

Los gastos operacionales, financieros y no operacionales, asi como, los ingresos financieros y
no operacionales, son convertidos a las tasas del dia anterior a la fecha en que son incurridos.

b) Permanente - Inmovilizado
- Bases de contabilizacion

Las aplicaciones en las obras, relativas a la adguisicion, construccion, montaje e ingenierfa,
incluyendo gastos de administracién general, cargas financieras incidentes sobre recursos de
terceros y gastos pre-operacionales de movilizacién y de adlestramiento de personal durante el
periodo de construccién y prorrateo de gastos de administraciéon, son contabllizados conforme al
principio de valuacion al costo.

Los Ingrescs y las restituciones obtenidas on funcidén de exenciones y beneficios fiscales,
relacionados con las obras, fueron contabilizados durante el periodo de construccién como
reduccion del costo de obra. A partir del inicio de la operacion de la Central Hidroeléctrica, fueron
prorrateados entre costo de la obra e ingresos no operacionales, y a partir de la operacién total
pasaron a ser registrados como ingresos no operacionales.

La Entidad no caicula la depreciacidn de sus instalaciones, porque su ingreso se calcula en base
a las cargas del pasivo, y no constituye un item del Costo del Servicic de Electricidad, conforme
definido en el Anexo “C" del Tratado. ‘197

c) Ingresos Operacionales

Comprende los valores derivados de la prestacion de los servicios de electricidad (en base a ja |
potencia contratada) a las empresas ANDE, en el Paraguay y ELETROBRAS, en el Brasil, en los |
tdérminos de ias cartas convenio y compromiso firmadas para tal fin, asi como el reembolso de
costos de energia adicional a la garantizada no vinculada a la potencia contratada.

La compensacion por cesion de energia, debitada a ELETROBRAS, es acm:l%da al Gobierno del
Paraguay, en funcién de la cesién de parte de la energia gque le corresponde.

[
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d) Gastos Operacionales

Comprende los gastos operacionales, entendidos como tal los gastos de operacion, de
mantenimiento y de administracion relativas a la expiotacion de la Centrai Hidroeléctrica, y las
remuneraciones y resarcimientos a las Altas Partes Contratantes y a las Partes Confratantes
como constan en el “Anexo C” dei Tratado, incluye también, a partir del ejercicio 2005, ios gastos
en programas de responsabilidad social, conforme dispuesto en las Notas Reversales N°, 228705,
de la Embajada del Brasil, y N° 01/05 del Ministerio de Relaciones Exteriores de Paraguay, ambas
del 31 de marzo de 2005. Todos los gastos son reconocldos de acuerdo con el principio de
ejercicio.

o) iIngresos Financieros

Comprende los ingresos provenientes de rendimientos de aplicaciones en Instituciones
bancarias y de la mora contractual cobrada por el atraso del pago de las facturas de los contratos
de prestacion de los servicios de electricidad, asi como, los intereses derivados de I(a
refinanciaclén de la deuda de la ANDE, referents a la prestacién de los servicios de electricidad.

f) Gastos Financieros

Engloba las cargas financieras de los contratos de préstamos y financiamientos, asi como, las
variaciones monetarias netas que comprenden la correccién monetaria y las variaciones de
cambio provenientes de las operaciones contractualments previstas, en guaranies y reales,
convertidos para la moneda del registro contabie de las operaciones que es el délar de las
Estados Unidos de Ameérica, conforme descrito en el item “a”, ademis de las cargas sobre
remuneraciones y resarcimientos y de otros gastos financieros.

g)in astos) No-Operacionales

Engloba los ingresos y gastos provenientes de la venta de chatarra, equipos inservibles, tasas de
ocupacion, venta de pliego de bases y condiciones, baja de bienes y equipos por desgaste,
obsolescancia, siniestras, donaciones, y otros similares, asi como los gastos incurridos para la
obtencién de los mismos. .

h) Sistema de Previsién Complementaria

Pasivo relacionado a las obligaciones por beneficios de naturaleza médico y asistencial, que
afectan a las Entidades que tienen planes de beneficios posempleo para sus empleados, y es
imputado con base al principio de ejercicio. Para el debido registro, conforme a la norma
brasileiia, los valores fueron caiculados con base a la técnica actuarial, i
ejercicio 2005 el 80% del monto total, incrementado en 20% an ol ejercicio 2006 para alcanzar el
100% del valor actualizado.

y Pensiones, en el Paraguay y en el Brasil, patrocinadas por la Entidad,'a
las contribuciones futuras (régimen de caja), conforme establecido
especificas de las entidades de jubilacién privada. '

)iy s iy
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i} Participacién en Resultado

En cuanto al pago de valores a los empleados en concepto de Participacion en Resuitado, ia
Entidad reconoce dichos gastos cuando la reallzacién del desemboiso efectivo (régimen de
caia), en funcién de la incertidumbre sobre ésa erogacion.

5. EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE L.OS ESTADOS CONTABLES

las operaciones de la Entidad, realizadas en diversas monedas, principaimente en guaranies y
reaies, son contabilizadas taniendo como referencia el délar de los Estados Unidos de América.
l.os efectos de la variacion en ef poder adquisitivo del guarani y del real estan reflejados en los
Estados Contables de acuerdo con los criterios de conversion descritos en la Nota N° 4(a),
tomando en consideracion la cotizacion de esas monedas con relacién al délar de los Estados
Unidos de América en PARAGUAY y en el BRASIL. Los valores contabilizados en ddolares de los
Estados Unidos de América permanecen registrados al costo histérico no reflejandose las
alteraciones que provengan de la variacion en su poder ad tivo.
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Las transacciones Contables del ejercicio reflejan las distorsiones causadas por la inflacion, de

acuerdo con los siguientes indicadores scondmicos del Paraguay y del Brasii:

(a) Indices de inflacién En porcentaje - %
2006 2005
Paraguay:
indice de Precios al Consumidor — {PC - Banco Central del
Paraguay 12,50 9,90
Brasil:
Indice de Precios al Consumidor Ampliado — IPCA
Instituto Brasilefic de Geografia y Estadistica 3,14 5,69
Indice General de Precios — IGPDI, Fundacion Getudlio Vargas 3,79 1,22
Estados Unidos de América:
Media de los indices de *Industrial Goods” y “Comsumer Prices” 4,31 5,96
{b) Tasas de cambio por délar de ios Estados Unidos de América
Brasil Paraguay
Al 31 de Tasas en Variacion Tasas en Variacion
diciembre Reales (R$) Anual - Guaranies Anual -
% (Gs) B
1995 0,9725 13,1 1.990 3.1
1996 1,0394 6,8 2.126 6,8
1997 1,1164 7.4 2.400 12,9
1998 1,2087 83 2.843 18,5
1999 1,7890 48,0 3.330 17,1
2000 1,9554 9,3 3.555 6,7
2001 2,3204 18,7 4 660 3
2002 3,5333 52,3 7.200 54,5
2003 2,8892 (18,2) 6.100 (15,3)
2004 2,6544 (8,1 6.240 2,3
2005 2,3407 (11,8) 5.150 (1,.4)
& 2008 21380 (8,8) . 5.210 (15,3)
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6. DISPONIBLE

Comprende, las disponibilidades bancarias y en caja mantenidas en Guaranies ¥ Reales,

equivalentes a USS:

Cajas de Servicio

Bancos, Cuenta Caorriante

Aplicaciones Financieras
En el Brasil

Caixa Econdmica Federal
FiF-ldeal RF
CDB ~ Flex

Banco do Brasil
CDB-Pds Di
CDB —Di
“‘Corporate”
BB-Fix, Administracion Tradicional.

En el Paraguay

Banco do Brasil — ahorro
Banco Nacional de Fomento — ahotro

BBVA Beo. Bilbao Vizcaya Argentaria — ahorro

Total de aplicaciones financieras

Total
Q'j{t/

uss
3006 2008

22 851 3.871.389
(3.930.739) 279.994

31.001 .
7.531.073 14.556 439
- 213.535
- 3.435.720
11.507.823 8.329.482
64.186 36.793
19.134.083 26.570.968
13.980 3.845
3.540.123 1.315
18.273 384
3.572.376 5.544
22.706.459 26.576.513
30.727.896

1 8}!(371
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7. CUENTAS A RECIBIR - CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Incluye los valores provenienies de la prestacion de servicios de electricidad, cuyas facturas
vencen respectivamente; hasta el dia 20 del segundo mes después de la generacién; hasta ol dia
30 del segundo mes después de la generacion; hasta el dia 10 del tercer mes después de Ia
generacién, emitidas en ddlares de los Estados Unidos de América, reallzandose el pago en
guaranies o reales, de acuerdo con las tasas de cambio vigentes en el dia anterior al pago.

Us$
2006 20058

Empresas y Entidades Compradoras:

Administracion Nacional de Electricidad — ANDE 120.127.126 118.075.8582

Centrais Elétricas Brasileiras 5.A. — ELETROBRAS 570.573.815 563.466.860
Total 690.700.941 681.542. 412
{-) Porcidon de Largo Plazo 82.105.015 85.417.339
Porcion de Corto Plazo 608.595.926 596.125.073

El valor de las cuentas a recibir de largo plazo, se refiere a la renegociacléon de las facturas
vencidas de la ANDE, relativas a los meses de enero de 1999 hasta febrero de 2001, que estin
siendo amortizadas en 240 cuotas, a partir de julio de 2002, aplicandose sobre el principal
intereses y cargas mensuales que son facturados y cobrados en el mismo mes.

8. ALMACENES

uss
2006 2005
Material en deposito 5.721.895 561 025
Material a clasificar 884.875 1882.070
{(-)Provisién para desvalorizacion de stock (287.143} (1 083.899)
W Total [ easas27  6.359.196

ﬁi ;
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9. OBLIGACIONES Y PRESTAMOS A RECIBIR

Comprende basicamente, los valores de garantias con vencimiento en abril de 2024, que
constituyen derecho de la Entidad, en monto equivalente al principat de los bonos “Par-Bond” y

“Discount-Bond”, integrantes del acuerdo de reestructuracién de la deuda externa bras:leﬁa,
negociada por ¢i Tesoro Nacional del Brasil a través del Contrato N° 80.

Depésito en garantia CT- 80
Impuestos a recuperar
Otros

Total

(-) Porcidn de Largo Plazo

Porcidén de Corto Plazo

10. CUENTAS A RECIBIR -- DIVERSOS

{i) El rubro disposicion de bienes corresponde al

Ceudores diversos

Adelantos al personal
Adelantos a proveedores
Depésitos judiciales laborales
Dispasicion de bienes (i)
Otros

Total
(-) Porcion de Largo Plazo

Porcidn de Corto Plazo

inmuebies de las Villas “A” y “B".

v

'3/.4

uss

2006 2005
104.965910  105.235.063
4.437.939 4.250.723
4.829.332 5.341.141
114.293.181 114.826.927
113.859.425  114.386.593
433.756 440.334

2006 2005
2.864.787 3.069.161
1.822,339 1.2298.719
2.922.551 1.933.108
4.551.449 3.558.678
481.701 9.508.317
333.393 263.042
12.976.220 19.652.025
4.551.449 /4.558.678
8.424.771 / 14.093.347

10
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11. RESULTADO A COMPENSAR

Los valores acumuladas presentados en el Activo provienen, principalmente, de las cargas
financieras de préstamos y financiamientos que no tuvieron cobertura de la tarifa, en el periodo
de 1985 a 1996. A partir de 1997, con la renegociacion de las deudas, ias proyecciones de |la
composicion de la tarifa (costo unitario del servicio de electricidad) demuestran que a partir de
2007, ia Entidad tendri recursos suficientes para cumpiir con sus obligaciones.

La diferencia del factor de ajuste real y el utilizado para la determinacion de la tarifa, debido a un
incremento en los indices de comreccion utilizados con impacto significativo en las variaciones
monetarias liquidas, US$ 810,0 millones (en el 2005 US$ 1.058,9 millones), derivados de la
variaciéon entre las medias anuaies de los Indices “Industrial Goods y Consumer Prices” que
registran la actualizaciéon de los contratos de préstamos y financiamientos, en délares de los
Estados Unidos de América, suscritos con la Eletrobras y el Tesoro Nacional. Este efecto, sera
considerado en la determinacidn de la tarifa de ejarcicios siguientes, cuando ocurra el respectivo

pago.

12. PERMANENTE - INMOVILIZADO

Los Bienes e instalaciones en Servicio, que equivalen al 96,1% del Inmoviiizado, representan los
costos directos de construccién de la central hidroeléctrica y los costos a distribuir. Estos
costos, originaimente, estaban clasificados en obras en ejecucion, siendo transferidos en las
cuentas en servicio, en funcion de la conciliacion contable y fisica de las unidades patrimoniales.

UsSs
2006 2005

BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIG:

instalaciones para produccion 14.756.640.133 14.631.600.569 ﬁq

Instalaciones de transmision 1.229.732 248 1.229.732.248 -

Otras instalaciones 838.445.787 923.540.239 7
Total de bienes e instalaciones en servicio 16.824.818.148 16.784.873.056
OBRAS Y SERVICIOS EN EJECUCION:

instalaciones para produccidn 03.910.439 88.155.555

Infraestructura y obras de apoyo 63.678.500 58.993.229

Materiales - reserva técnica 39.985.488 40.340.699

Adelantos para unidades SA y 18A 201.564.746 198.387.9

Obligaciones sstimadsas 183.391.492 175.599.0

Otros costos 90.880.927/ 99.871.248
Total de obras y serviclos en sjecucién _ 673.411 .59‘ §61.357.785
TOTAL INMOVILIZADO oy 11'.493129.15940{'\.I 17.446.230.841

{./
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En Obras y Servicios en Ejecucion estin registrados los costos de las unidades 9A y 18A, en
caracter de pagos anticipados, teniendo en cuenta su modalidad de contratacién, incluyendo
también los intereses capitalizados del financiamiento de ese emprendimiento, cuyo valor
asciende a US$ 33.415.543 (en ¢l 2005 US$ 31.077.800); los costos de los proyectos del Programa
de Conclusion de Obras — PCO; y bienes patrimoniales en proceso de conciliacién contable y
fisica para su transferencia a la cuenta bienes ¢ instalaciones en servicio.

El aumento neto del Activo Permanente, en el monto de US$ 51.398.899 {enm el 2005 US$

50.003.586), tiene la siguiente composicion:

US$ Uss
2006 2005
Inversiones en el Afio
Plan de conclusién de obras 4.568.496 9.121.688
Unidades generadores 9 A y 18 A 3.166.756 3.419.072
Bienes patrimoniales muebles 6.018.625 8.645.408
13.753.877 21.186.165
Aumentos por:
Contingencias judiciales — comercial 7.792.428 23.763
Cargas financieras capitalizadas -9Ay 18 A 33.415.543 31.077.800
Ajuste de ejercicios anieriores - 304.286
41.207.971 31.405.849
Disminuciones por:
Baja de bienes patrimoniales muebies 2.607.737 2.080.371
Otros 355.212 528.057
2.962.949 2.588.428
Variacion del Activo Permanente 51.998.899 50.003.586

L as obligaciones estimadas representan litigios comerciales, directamente relacionados al costo
de la construccion de la Central Hidroeléctrica, clasificados por el drea Juridica de la Entidad,

como pérdida probable o posible (Nota N° 16).

La entidad esta procediendo al levantamiento fisico de los bienes del activo inmovilizado,

eventuales pérdidas seran registradas después de la aprobacidn por el Consejo del

Administracion. Se estima que no habra pérdidas relevantes en el resuitado de este proceso.
13. PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

conforme demostrado mas abajo, se encuentran debi

los intereses y demés cargas incidentes, con tasaé

anuales, de acuerdo con las condiciones contra
Q,,
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La Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS y el Tesoro Nacional Brasilefic — TN
firmaron, el 29 de diciembre de 1998, los contratos 423/TN, 424/TN y 425/TN, de cesién de parte
de los créditos que aquella empresa poseia con esta Entidad.

La variacion media anual de los indices de “Industrial Goods” y “Consumer Prices” publicados
por 1a revista “International Financlal Statistics” utilizados para la correccién monetaria de los
contratos firmados con Eletrobras (con cesion de créditos al Tesoro Nacional) resultd para el
2006 on una tasa anual de 4,31% (en el 2005 fue de 5,96%).

El Tesoro Nacional del Brasil, ol 31 de mayo de 2005, a través del contrato de cesién n° 235/05,
cede y transfiere a la “Empresa Gestora de Ativos - EMGEA”- para aumento de su capital, parte
de sus derechos de créditos ante la ltaipad Binacional, en el valor equivalente a US$ 2.479.830 mil.
La cesién de créditos por parte del Tesoro Nacional del Brasil, proviene en virtud a los Contratos
N°s. 424/TN y 425/TN, por los cuailes, la Eletrobras cede y transfiare sus derechos de créditos al
Tesoro Nacional del Brasii. En el presente ejercicio fue pagado a EMGEA el monto equivalente de

US$ 249.664 mil.

Fueron pagados a titulo del serviclo de la deuda los siguientes montos, relativos a los
compromisos de amortizaciones e intereses vencidos en cada aito:

Uss
Financiadores 2006 2005
Eletrobras
Principal 219.447 970 142 954 5886
Cargas 384.854.349 375.368.982
604.302.319 518.323.578
Tesoro Nacional
Principal 417.851.088 261.274.334
Cargas 741.092.681 730.698.923
1.158.943.769 991.873.257
BNDES
Principat - 80.651.762
Cargas - 4.841.370
- 85.493.132
Raestructuracion de la Deuda Ext. Banco do Brasil
Principal 122.046.799 120.972.229
Cargas 41.535.624 L 42.048.925
163.582.423 . | 163.019.154
Fibra I
Principal 4.890.545 / 1.126.970
Cargas 2248 260/ 2.030.076
7.138.805 3.157.046
Total 1.933.967,315.—~ 1.761.866.167
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CUADRO DE LOS PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS
En délares de los Estados Unidos de América — USS$ MIL

Lineas de Crédito Dauda al M1 da diciembrs
Moneda Tosa Total Equivelents 2008 2008 Periodo da
Amortizacidn
interases {en NI} UsSs mil 1) Corto  Largo initio Fn  Cuoim
Piazo  Piaro
I= TOS R
LA REPUBLICA FED. L
Cantrais Eldiricas Brasileirgs S.A.
- ELETROBRAS
ECF - 1480/97
Linea B
- Principal LSS 7.5 18225001 18.225.001 175.755 4.880.437 4978261 2001 2023 Mansua
- Provision de ajusts monetario uss - - - 218,345  296.746
Linea C
- Principai uss 41 - - §1.521 1.008.895 961808 2007 2023 Mansual
- Provision de ajusta morketario Uss - - - 45,755 57.338
ECF - 1627/7
- Principal LISS 7.5 181.577 181.577 8.838 121.083 118.585 1988 2023 Mensual
- Provisidn de gjuste monataria Uss - - - 5.381 1.067
ECF - 162847
- Principal Uss 75 180.100 1890100 12061 28317 280227 2008 2023 Mansual
- Provisiin de ajuste monatasio usS$ - - - 12727 14.316
n= L
Brasid Investment Borwss (BIBS) uss 50 - - 422 2245 3.048 1989 2013 Semsswal
Reestructuracidn de i Deuda Extarna
{DMLP) EUR Nota2a - - 59778 482007 502891 1997 2023 Sameetal
Renegociacion con el Giub de Paris (Fases - -
iy iv) CHF Nola2ib - 56.581 1995 2008 Samestrai
ECF - 148(v67 - ELETROBRAS Cedido
CT-424/TN
Linea B
- Principai uss 7.5 - - 107855 3.003.278 3.067.838 2001 2023 Mensual
- Provisidn de ajuste monatario uss - - - 134.116 182.273
Linea C
- Principal USs 41 - - 34,344 673348 841344 2007 2023 Mensual
- ajusie monetang . uss - - - 30.508 38229
ECF — 1480/87 — ELETROBRAS Cadido
CT426/TH
iLinea 8
- Principal uss 7.8 - - 238.932 6B.8468507 B5.707.745 2001 2023 Mensua
- Prouigién de ajuste monetario Uuss - - - 298.822 403414 g)
Linea y
- Principal Uss 4,1 - - 75.984 1480862 1.415.048 2007 2023 Mensual {
- Pravigian de ajuste monatario uss - - - 67.490 84.587 —
1l - QOTRQS QONTRATOS
Fundaciia Haipu BR de Previddncia ¢
Assisidnda Social — FIBRA
CT- 7218103 — Donacidn R3 8.0 17175 26.711t 1.483 37.450 J7.978 2003 2023 Mensual
Totad sin Provisidn da ajusie monetaric 767.063 18.838.772 18.0086.243
Totai Provisién de ajuste monataric 311171 1.083.8970
Total préstamos y inanciamientos 767.085_19.449.943 JAP09218
{1) Convertkic 2 la izea vigents an la facha de Ibaracidn {2) Taaas de interés (ajwm,i
actuallzwdo a ia fucha de cierre del halanca. (@) Libor Semestral; 5,0y 3,0 RS - Renlow
{b) 2.49; 8,18 v 6,828 uss - d Estados Lnidos de }?ﬂﬂ
~ - EUR - Euro/ ; )
v CHF - Franto Suizo C
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El cronograma de pago de los préstamos y financiamientos de largo plaze a la ELETROBRAS,
TESORQ NACIONAL y demas instituciones financieras, prevé las siguientes amortizaciones

anuales:

Ejercicio Valores an US$
2008 781.457.680
2009 832.414.462
2010 886.312.351
2011 844 209.864
2012 1.005.452.944

2013 a 2023 15.000.095.527
Total 19.449.942. 828

14. REMUNERAGIONES Y RESARCIMIENTOS

Comprende los compromisos debidos a los Gobiernos de Paraguay y de Brasil, asi como a la
ANDE y a la ELETROBRAS:

“Royalties”

Principal
. Ajuste del délar

Subtotal

Compensacion por cesion de
energia

Principal

Ajuste del délar

Subtotai

Resarcimiento de cargas de
administracidn y supervisién

Principal

Ajuste del dolar

Subtotal

Utilidad de capitai

Principal

Actualizacion de la utilidad
Subtota -

Total

v

v

Us$
2006 2005
Brasil Paraguay Total Brasil Paraguay Total
19.985.462 19.985.482 30.970.984 19.402.465 19.4G2.465 38.804.93D
104.508.256  104.509.255 209.018.511 90.102.533 90.102.533 180.205.066
124.494.748 124.484.747 248.989.495 109.504.998 109.504.998 219.009.996
- §.713.865 9.713.8685 - 7.459.204 7.459.204
- 50.347.881  50.347 881 - 35.372.451  35.372.451
- 60.061.746 60.061.746 - 42831.655 42.831.855
1.537.46 1.537.346 3.074.682 1.482.497 1.492.497 2.984.984
8.038.173 8.039.173  16.078.346 6.930.964 6 83p.966 13.861.929
9.578.519 9.576.519  19.153.0338 8.423.461 462  16.845.923
6.000.000 8.000.000 12.000.000 6.000.000 éﬂ 12.000.000
14455469 14455460 28910938 13.625.817 3.625 61? 27.251.234
204554689 20.455.489 40.910938 19.625.817 / 19/625.8617  39.251.234
154.526.736 214.588.481 137.554.076 f 180.385.732 317.939.808
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Los valores provenientes dei ajuste del délar, generados en ef aflo sobre “royalties”,
resarcimientos de cargas de administraciéon y supervision y de la compensacién por cesién de
energia, son pagados en 12 cuotas a partir de marzo del ano siguiente al dei gjercicio cerrado.
Con relacién a la actuallzacion de la utilidad de capital generadas en el afio correspondiente a la
ANDE y a la ELETROBRAS, las mismas son pagadas en una cuota en el dltimo dfa habil del mes
siguiente en que se realiza el calcuio definitivo. Esos valores serin necesariaments
compensados con deudas vencidas que la ANDE y la ELETROBRAS mantiene con ITAIPY, y
cuando fuere el caso, podran ser anticipados si existe disponibilidad de efective.,

15. CONTRATISTAS, PROVEEDORES Y OTROS

Us$
2006 2005
Proveedores y contratistas 12.478.072 18.307.595
Impuesto a la Renta retenido en ia fuente 4.649.538 11.704.670
Otres i 742 647 43.209
Total 17.870.257 31.055.474

16. OBLIGACIONES ESTIMADAS

La Entidad litiga en diversos procesos judiciales, en al ambito laboral, comercial y civil,
encontrandose los mismos en variadas instancias de resotucion.

Las provisiones son constituidas por valores actualizados periddicamente, para representar la

mejor aiternativa de desembolso futuro en funcién del riesgo de pérdida (probable o posible), _
basadas en informes y pareceres emitidos por el area Juridica de la Entidad. En el presente /

ejercicio, parte de los depdsitos judiciales, registrados aen el activo, y que tienen vinculo con las %~
provisiones de contingencias Judiciales, fueron reclasifi como regularizadoras de esos -

pasivos, de acuerdo con la NPC 22.

W
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L as obligaciones estimadas presentan la siguiente composicion, por naturaleza: -

uss
2006 2005 - Reclasificado
Brasit Paraguay Total Brasil Paraguay Total

Corto plaza

Laborai 1.113.658 2.933.753 4,047 411 3.180.2868 2.933.753 8.114.03¢

Pian de Dimisidén incentivado 12.210.518 - 12.210.518 8.053.468 - 9.0583.488

Indemnizacién laboral - 2.100.000 2.100.000 - 1.886.081 1.888.081

Reserva actuarial - FIBRA 3.446.31% - 3.448 318 - - -

Comercial 23.701.5056 2.936.232 26.637.737 8400000 2517672 10917672
Subtotal 40.471.987 7.9689.985  458.441.982 20633.774 7337508 27.971.280
t argo plazo

Laboral 28,465.765 18210379 48.676.144 £9.142.807 11.735014  70.877.821

{-) Depositos judiciales {14.148.638) - (14.14B.838) (11.484.419) - (11.484.419)

Plan de Dimisidn Incentivado 7118.215 - 7.118.215 15.765.221 - 15.785.221

Comercial 183.391.482 - 183.391.462 175.506.064 - 175.599.084

(-} Depésites judiciales {8.265.491) - (8.265.491) ¢6.802 903} - {6.802.803)

indemnizaciones [aborates - 125.252 537 125.252.537 - 03.453.609 93.453.609

Beneficios posempleo 153.473.170 114.302.372 2687 775.542 88.551.074 61.584.560 150.136.638

Otras 286.831 1.430.896 1.717.727 231.468 - 231.468
Subtotal 350.321.344  259.196.184 609.517.528 321.002.312 166.773.188 487.775.500
Totai 390.793.341 267.166.168 657.958.510 341,636,088 174.110.894 515.746.780

Incentivada — PDI, con vistas a establecer un proceso de renovacion y adecuacién dei cuadro de
personal del lado brasilefio, teniendo en cuenta la fase actual de operacién del emprendimiento !
hidroeléctrico y los objetivos estratégicos de la Entidad. "

E'n mayo de 2005, fue aprobado por el Directorio Ejecutivo, el Programa de Desvinculacidn pp

La Entidad, en ef ejercicio 2005, registré a titulo de provision contable el monto de US$ 24.819
mil, para cubrir los costos del Programa de Desvinculacidn Incentivada — PDI. En este ejercicio,
fueron pagados un total de US$ 4.251 mil, por desvinculacidn efectiva, y recuperados Uss 1.239

mil por recaicuio de provisién y variacidén de cambio.

Como resuitado de Ja actualizacién de cilculos de los procesos judicial
hubo un aumento de US$ 7.792 mil {en el 2005 US$ 24,0 mil) que afectd al
ese valor, esta incluido ef impacto de la variacitn de io en el proce

w0
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En el ejercicio 2006 fueron registrados US$ 117.640 mil (en el 2005 US$ 76.548 mil), relativos a
obligaciones provenientes de beneficios posempleo (asistencia médica, hospitalaria y
adontolégica), conforme ya mencionado en la Nota N° 4(h), ese monto corresponde al aumento
de un 20% (hasta el 2005, 80% de acumulado} de! total que debe contabllizarse como provisién,
atendiendo a los respectivos calculos actuariales, debidamente actualizados.

Las premisas basicas utilizadas por el actuario en los célculos de estas obligaciones, fueron:

inflacion proyectada — 4,0% al afio;

Tasa de descuento — inflacidon mas 8% al afio en tArminos reales;
Proyeccién del crecimiento real de los costos ~ 3% al afto;

Tabla de mortalidad generat — AT- 2000;

Tabla de mortalidad de invalidos — AT-83 (media entre IAPB-55 y AT- 49).

17. SALARIOS Y OBLIGACIONES SOCIALES

uss
2006 2005
Sistemas complementarios de prevision social 5.341.136 2.340.150
Salarios y cargas a pagar 2.732.367 7.323.488
Provisién de vacaciones y cargas 23.212.608 22.343.310
Programa de desvinculacion voluntaria — PDV - 7.498
Total 31.286.201 32.014.446

18. CAPITAL /8»}
¢

De acuerdo con las disposiciones contenidas en ef Tratado y en su Anexo “A” - Estatuto, el

capital, equivalente a US$ 100 millones, vigente el 13 de agosto de 1973, fecha del intercambio de . -
log Instrumentos de Ratificacion del Tratado, pertenece, en partes iguales ¢ intransferibles, a ia
Administracion Nacional de Electricidad — ANDE y a la Centrais Elétricas Srasileiras S.A. -
ELETROBRAS.

19. INGRESOS OPERACIONALES

Administracién Nacional de Electricidad — ANDE, en tanto que en el Bragli/a partir del 2003 e
virtud al Decreto N° 4550, de 27 de diclembre del 2002, la Centrais Eilétfics
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El ingreso derivado de los contratos de prestacién de los servicics de electricidad, totalizé en el
ejercicio 2005 US$ 2.481.765 mil, y en el ejercicio 2006, US$ 2.667.419 mil, que corresponden a la
facturacién de 130.118 (**) megawatts de potencia contratada en cada sjercicio. Este aumento del
ingreso esta relacionado con el Incremento de la tarifa a partir del 1° de octubre del 2005 (de
18,73 US$/ Kw por mes a 20,50 USS/KW por mes), aprobado a través de la Resolucién del Consejo
23 de setiembre de 2008, destinado a honrar los

de Administracion N° RCA-015/05, del

compromisos de remuneraciéon y resarcimiento y del servicio de la deuda, durants el ejercicio
2006, que es actualizado por Ia aplicacion del factor de ajuste derivado de indices de los Estados

Unidos de América.

La energia disponible para las partes contratantes; en el 2006 fue de 92.331 GWh, y 87.661 GWh

en el 2005, con un aumento de 5,33%:

(*) Plan Anual de suministro de energia eléctrica, calculado por el CADOP - Comité de
Administracién y Operacién de los Contratos de Compra y VYenta de los Servicios de Electricidad

Emrpreses y Entidades Compracioras
_ LSS _
A5 i 5]
Erasi Peragyay Besl = Paagsy
Eletribras Ande Total T Carbee | Ae Tdd

Provisién de energia 254447 123,102 2667419 2376000 065728 2481.765
Ceeitn da enargia 91.954 - o1.954 0585 - SREES
Reambaso de oostos 78077 19,240 .37 48962 16.927 54,909
Tad 2714348 142342 2 85REN 240478 1216583 2818%%
Potencia contratada — NW (™) 10343 50 1080 10377 460 0797
Energia garantizada - GWh (") MR 3468 75168 71908 V.0 73170
Energia deprnible - GWh (™) M5 7.96 92331 81.080 6.571 a87.681

de la ITAIPU.

(**) Las informaciones referentes a potencia contratada, energi
no son auditadas.
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20. GASTOS OPERACIONALES — Remuneracion, Resarcimiento y Compensacion

Las remuneraciones y resarcimientos, que constan en el Anexo “C”, debidas en el 2006 y en el
2005 a los Gobiernos Paraguayo y Brasileiio, asi como a la ANDE y a la ELETROBRAS:

Us$
2006 2005
Brasil Paraguay Total Brasii Paraguay Total

UtiNdad de capital
Principal 6.000.000 6.000.000 12.000.000 €.000.000 6.000.000  12.000.000
Actuaitzacldn de las utiidades 14.461.596 14.461.585 28.923.191 13.625.617 13.625.617 27281234
Subtotal 20.461.596 20.481.595 40.923.1941 19.625.617 19.625.617  39.261.234
“Royalties"

Principal 120.030.162 120.030.162  240.060.324 113959209  113.958.208 227.918.418

Ajuste ded ddlar 91.475.800 81.475.600 182.851.200 78.521.758 78.521.75% 157.043.516
Subtotal 211.505.762 211.508.762  423.011.524  192.480.987  102.480.967 384.961.934
Resartimiento de cargas da
administracldn y supervision

Principal 9.233.089 9.233.08% 18.466.178 8.766.093 8.765.093  17.532.186

Ajuste del dblar 7.036.585 7.036.585 14.073.170 6.040.136 6.040.136  12.080.272
Subiotal 16.269.674 18.280.674 32.539.348 14.806.229 14.800.229  29.612.458
Compensacian por cesldn de
snergia

Principal - 59.362.812 §9.362.912 - 44.710.901 44.710.901

Ajuste dat délar - 45.234.239 45,234,239 - 30.807.327  30.807.327
Sublotal - 104.507.159 104.507 151 - 75.518.228 75.518.228
Total 248.237.032 352.834.182  601.071.214  226.912.813 302434041 520343854

La actualizacion de la utilidad de capital y el ajuste del délar de los Estados Unidos de América
son calculados conforme a lo descrito en las notas explicativas a las Demostraciones de las [
Cuentas de Explotacion — Cuadro lll- Anexo | /

Tenjiendo en cuenta la decision tomada por el Consejo de Administracion de ITAIPYU -7}
BINACIONAL, ol 13 de noviembre de 2000 el Gobierno de la Repiblica del Paraguay y el Gobiemo
de la Repiblica Federativa del Brasil, firmaron un Acuerdo, por intercambio de notas reversales,
referente a la actualizacion del valor de las utilidades de capital, en cumplimiento a lo dispuesto
en el articulo XV, paragrafos 4to. y 5to. del Tratado de ITAIPU, y en los itams lIl.1 y V.2 del Anexo
“C* del referido Tratado, de mantener constante el valor real de la cantidad de ddlares de los
Estados Unidos de América correspondiente a las utilidades sobre el Capitaf, los dos gobiernos
decidieron establecer la férmula por {a cual deberd ser constante sl valor de|dichas utilidades, a
partir del 1 de enero de 2001. '

El 8 de diciembre de 2005 el Gobierno de {a Repiblica del Paraguay y el Gobjerno de la Repubit
Federativa del Brasil, firmaron un Acuerdo, por intercambio de notas/reversales, alterando ef
factor multiplicador, de 4,0 para 5,1, de ia Com
enero de 2006.
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21. GASTOS OPERACIONALES ~ Otros Gastos

Los otros gastos operacionales son constituidos por todos los gastos imputables a [a
explotacion del emprendimiento, y representan todos los costos directos de operacidon y de
mantenimiento, los de administracién y generales, caracterizados por [os costos de personal,
jubilacién y social, materiales y servicios, ademés do seguros contra [0s rlesgos de los bienes e
instalaciones de la Entidad.

22. VARIACIONES MONETARIAS NETAS

Compaosicion de las Variaciones Monetarias

uss
2006 2005
Préstamos y financiamientos
Eletrobras 271.797.039 375.466.737
Taesoro — Casion 533.476.829 708.503.039
Fibra 5.855.881 8.081.235
Bndes - 8.158.593
Banco Do Brasil — Reestructuracion Deuda Externa 4.470.416 {16.252.394)
Subtotal 815.600.165 1.083.967.210
Otras variaciones de cambio
Activo circulante (7.646.820) (6.847.260)
Realizable a largo plazo (2.231.894) (1.982.144)
Pasivo circulante 3.264.091 {58.269) 4@7
Exigible a largo plazo 1.233.630 (794.426)
Otras cuentas (207.067) (16.243.102)
Adelantos para inversiones - 1.088.125
Adelantos para explotacién = {164.146)
Subtotal {5.588.060) {25.002.222)
Total de las variaciones 810.012.105 .058.954.988 B

ontabies (Nota 5),
{4,31% en el 2006 y

Las variaciones reflejan los efectos de la inflacion sobre las demostracio
con notoriedad los indices de inflacién de los Estados Unidos de Améri

5,96% en el 2005), que impactan en los préstamos y nciamientos, y lag variaciones de camblo
del délar de los Estados Unidos de América en relacibn al gu i{-18.3% on el 2006 y 1,4% en el
2005) y al real (-8,6% en el 2008 y ~11,8% en el 2005). : > ol L
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23. RESULTADO NO OPERACIONAL

Son provenientes de venta de chatarras, equipos Inservibles, tasas de ocupacién, muitas
contractuales, donaciones, bajas de bienes y equipos, siniestros y otros similares, conforme
demostrado seguidamente:

Uss
2006 _ 2005
Ingresos no operacionales
Enajenaciones 10.880 445125
Tasa de acupacién 1.080.803 886.944
Reversidn de provisién para desvalorizacion
del stock 796.756 635.962
Recuperacién Judicial — caso Mundy
Recepciones contra itaipt - 3.800.000
Otros 430.721 661.580
2.319.260 6.429.611
Gastos no operacionalies
Retiro de bienes patrimoniaies 2.607.737 2.060.371
(Gastos financieros 641.746 453.947
Otros 23.023 3.390
3.272.506 2.517.708
Resuitado no operacional (953.246) 3.911.903
24. PLAN DE JUBILACION Y OTROS BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS W

La Entidad mantiene un plan de jubilacion y pension para sus empleados, el cual es administrado™
por la CAJA Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de Itaipu Binacional, en ¢l lado __._.1"—\
paraguayo, y por la FIBRA - Fundagdo Itaipd Brasil, de Previdéncia e Assisténcia Social, en elff ||
lado brasileiio.

Las contribuciones al plan son efectuadas por ambas partes, patrocinador ) neficiarios,
basados en estudio actuarial preparada por actuario independiente, de acuerdo ajla legislacién
wgenta en el Paraguay y en el Brasil, con el objetwo de proveer fondos suﬁcl cubrir -




CAJA — Paraguay — US$ Mil 2006 2005
Valor corriente de los activos de fa
CAJA 268,545 234.683
Reservas matematicas
(valor actuarial de los beneficios):
Beneficios cancedidos 128.050 88.348
Beneficios a conceder 186.971 156.968
Reservas a amortizar {20.007) {16.074)
295.014 229242
Déficit/Superavit (26.489) 5.441
FIBRA - Brasil - US$ Mil 2006 2005
Valor corriente de los activos de la
Fundacién 609.229 484.080
Provisiones matematicas
(valor actuariat de los beneficios):
Beneficios concedidos 269.684 182.740
Beneficios a conceder 260.618 262.171
Reservas a amortizar (20.179) (21.210)
510.123 423,71
Superavit 99.106 60.379

Las provisiones y/o reservas matematicas representan sl valor presente de los beneficios
actuariaies futuros, menos el valor presente de futuras contribuciones proyectadas para el plan,
todos descontados a una tasa de interds del 6% anual. _

Conforme mencionado en las Notas 4(h) y 16, la Entidad, a partir del ejercicio 2003 adoptd la - -
practica contable de registrar el pasivo proveniente de obligaciones relativas a beneficios futuros
de los empleados, caiculado con la técnica actuarial, cuyo monto esta registrado en el rubro de

“Obligaciones estimadas - beneficios posempleo”.

En vista al déficit de la CAJA y considerando ¢ método del crédito unitario proyectado, sin
considerar ningdan ajuste a! plan de costo vigente, se constaté, segin el parecer actuarial, la no-
necesidad de registrar esa déficit como prevision de contingencia, por parte deAy patrocinadara,
en razén de que los valores netos de los activos alin son superiores a los valo e la obligaci6n
actuarial neta,

25. SEGUROS

seguros, aprobada por el Consejo de Administracién
riesgos:
e
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{a) seguro para todos los bienes instalados en la Central Hidroeléctrica, con cobertura del
fipo “All Risks”, siendo el monto asegurado de US$ 2.155.993 mil. '

(b) Seguro de responsabilidad civil operacional para fa Central Hidroeléctrica, con importe
asegurado de US$ 20.000,0 mil.

En compiemento a las coberturas arriba sefialada, la Entidad mantiene seguros necesarios a la
cobertura de los demas riesgos no directamente vinculados a las obras de construccién de ia
Central Hidroeléctrica, que son contratados de acuerdo con la localizacién del riesgo y segan las
condiciones de mercado del pais en que se encuentren, tales como: incendio para sus
instalaciones administrativas; responsabliidad civil y del bien relative a vehicuios, aeronave y
ambarcaciones; accidentes personales para turistas que visitan la Raipu; transporte internacional
de equipos y seguro de vida en grupo de los empleados, conforme sigue:

Modalidades Coberturag — an US$
Inceondios 143.198.860
Vehiculos - Responsabhilidad
Civil y casco 46.904.327

Para el empleado, 30 salarios
basicos, limitado a 15

Vida en grupo salarios del mayor nivel de la
tabla salarial, y su cényuge sl
50%
API Turistas 49.790
Transporte Internacional Valor de ia Mercaderia + Flete
Aeronave 1.512.830
gt
Embarcaciones 253.510 Y

26. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores contables de los principales instrumentos financieros de la Entidad al 31 de
diciembre de 2006, registrados en los activos y pasivos, corresponden a vaipres de mercado,
calculados con base ai valor de la operacién, incrementados de intereses /y actualizaciones

proporcionales.

-

La Entidad no posee instrumentos financieros no re¢onoci
instrumentos derivados.

.
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m ITAIPU
AF . BINACIONAL

ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

VALOR AGREGADO Y FLLULIO DI
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’ % ITAIPU BINACIONAL
] Cuadro |
10 V.
2005
Raclasificado
INGRESOS
Vernia de snargia 2.887.419.000 2.481.766.050
Compensacién por caslén de anargia 91.953.362 59.685.128
Reembwoisc de costos de anergia adicional a la garantizada 97.316.860 84.908.463
Resultado no oparacional (983.2486) 3.911.302
2.855.736.476 2.620.270.504
{} Insumos Adquiridos de Torceros
Materialos y oquipos 11.571.558 11.821.480
Serviclos da tarcaroa S2.87T0.436 47.792.448
Otros gastos operacionalea 48.032.348 77.588.177
112.474.380 137.180.115
VALOR AGREGADO A DISTRIBUIR 2.743.262.118 2.483.000.479
(+) Vator Agregado Transferido - Ingresos financieras 16.161.680 28.792.177
VALCR AGREGADO DISTRIBUIDO 2.759.423.798 2.511.882.658
DISTRIBUCION DEL VALOR AGREGADO
Ramuneracitn Empleados/Administradores
Parsonal
Salario nominai 8§0.591.820 70.584.930
Adicionales 71.001.111 59.258.402
Beneficios a empieados 180.537.225 108.636.008
Ayuda da costo 9.425.239 7.440.595
Cargas soclalas 508.103 844667
Prevision privada 25.588.411 22,14, 434
Indemnizacitn laboral 315.600.544 33.319.848
Mano de obra contratacda 1.305.275 -
384.536.728 305.024.386
Remuneracidn a loa Gobismos
IPSANSS/ctros 28.588.150 25.662.993
“"Royaltdes"™ 344.384.065 330.106.231
"Royalties" - energia adicional a |a garantizada 78.625.489 54855704
Compansacién por cesidn de ansigla 91.952.882 89.588.138
Compensacidn por casién de energia - adicionsl a ia garantizada 12.643.280 £.833.0890
§56. 206 825 486.143.158
Remunaracién dei Capital de Terceros
Cargas da la deuds 1.300.777.818 1.268.259.558
Variaciones monetarias 810.012.105 1.058.954,988
Gastos financieros ; 111.772 -
/ ﬁ.1 10.901.603 2.327.214.548
Remunerecion del Capital Propio H
Utilidad de capital 40.923.191 39.251.234
Cargas de administracién y supervisién 26.491.236 25.392.788
Cargas de adm. y suparvision-anargia adicional a la garantirada 5.048.112 4.219.669
73.462.539 68.863.691
Resuitado del ejercicio [385.%988} {675.363.623)
FAY
VALOR AGREGADO DISTRIBUIDO \ 7 2,759,423{_}93 2.511.882.8658
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ITAIPU BINACIONAL

DEMOSTRACIONES DEL FLUJO DE CAJA

DE LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES
Resultado dei ejercicio

Ajustes del resultado

Retiro de bienes patrimoniales muebles

Variaciones monetarias sobre préstamos y financiamientos

Variaciones monetarias de las obligaciones estimadas
Provisiones Pasivas

Cargas financleras capitallzables

Cargas financieras no capitalizables

Obitgaciones estimadas provenientes ds variacién de cambio

y actuariai

Resuitado ajustado

Variaciones en los Activos y Pasivos
Varlaclén en las cuentas a recibir-prestacion de servicios
Variacion en los aimacenes
Variacién an otros criditos
Variacién de remuneracion y resarcimisnto
Variacién en loa proveedores y oiros
Variacién en salarios y obligaciones sociales
Pago de obligaciones estimadas

Flujo de caja oparacional neto

DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES

Adquisicién de inmovilizado
Disponibilidades utilizadas por las actlvidades de inversiones

DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Priéstamos y financiamientos obtenidos
Amortizacién de préstamos y flnanciamientos
Pagos de intereses sobre préatamos y financiamientos

Disponibilidades utlitzadas en las actividades de financiamientos

AUMENTO/DISMINUCION EN LAS DISPONIBILIDADES

Dispontbilidades al Inlcio dal psriodo
Disponibilidades al final del psriodo

Cuadro i
2008 2005
" Raclasificado
(165.682.989) (675.383.623)
2.807.737 2.060.371
815.600.165 1.069.641.302
1.233.630 (794.428)
131.347.778 119.033.904
1.169.430.040 1.149.225.653
136.775.842 127.281.030
1.891.311.00% 1.791.084.211
{9.158.528) {80.464.037)
39.569 1.958.899
7.209.551 12.536.533
51.175.409 25.530.296
{12.805.322) 5.320.138
(728.245) 8.833.669
(3.588.969) (4.691.132) .
1.923.454.465 1.760.108.5685
{13.398.6686) {20.962.394)
{13.398.666) (20.962.394)
1.981.982 22 585.866
{784.236.402) {608.978.891)
£1.4169.730.914) (1.184.886.2786}

/ (1.921.985.324)

A

{11.929.525)

{1.738.280_301) f

30.727.8986

o~
™

18.798.371
i G

{134.130) gﬁ
30.362.026 .

A7 30.727.896
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a ITAIPU
BINACIONAL

ESTADOS CONTABLES

Al B E 2006 Y 2005

DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION




{TAIP

INGRESQOS
ingrexos provanianies da los contratos de prestacisn
de lox servicios da alectricidad:
Ertidad compradora paraguaya
Entidad compradora brasilefia
Compensaclon por cesion de energia
Reemboiso de costos de energia adicional a la garantizada

Tatal da los ingresos

Menos:
COSTO DEL SERVICIQ DE ELECTRICIDAD
Ramuneracién y resarcimndento a las Altas Parias
Contratantes y a ias Partes que Constituysn la ITAIPU:

Utilidad de capiial
“Royalties™
"Royaltiea” - energia adicional a fa garantizada
Rasarcimlento de cargas de administracidn y supearvision
Resarcimionts cargas adm. ¥ sup.- anergla adicional a fa garantlzada
Compensacion por casidn de snargia
Compensacion por cesidn de anevgia - adicional a la garanttzada

Total ds la remuneracion y resarcimiento
Amoritzacitin de préstamos y financiamientos
Cargas financieras de présiamos y financiamientos
Gastos de axplotacion:
Porsonal
Matetlales y equipos
Servicios da terceros
Otros gastos de explotacidn
Total da los gastos de axpiotaciin
Total del costo del servicio de electricidad
RESULTADO DEL ANO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION
Saldo del ejercicio anterior
RESULTADC ACUMULADO DE LA CUENTA, DE EXPLOTAGION

\

Guadro It
2008 2005
123.102.500 105.726.000
2.544.316.500 2.376.039.090
91.953.582 69.685.138
97.316.860 64.908.483
2.858.689.722 2.616.358.691
40.923.191 36.251.234
344,386.065 330.106.231
78.625.459 54.855.704
26.491.238 25.392.788
6.048.112 4.219.569
91.953.862 69.685.138
12.543.289 5.833.080
801.071.214
764.236.402
1.169.730.914
269.096.580
16.520.974
§1.682.047
56.170.740

(7‘.819.129)
(41.197.304)

/ (112.016.933)
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ANEXO |

ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2005

El Tratado de ITAIPU BINACIONAL, én su Anexo “C” - Bases Financieras y de Prestacion
de los Servicios de Electricidad, establece que la Cuenta de Explotacion es representada
por el balance anual entre ol Ingreso y el Costo del Servicio de Electricidad, preparado
conforme criterios mencionados a seguir:

a) ingresos

Proviene de los contratos de prestacién de los servicios de electricidad a través de
la Carta-Convenio firmada con la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE, en
el PARAGUAY, y la Carta-Compromiso firmada con la Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. -ELETROBRAS, en el BRASIL, conforme al item {V def Anexo “C* del Tratado, y
debe ser igual, en cada afo, al Coato del Servicio de Electricidad.

Compete al Consejo de Administracion de la ITAIPU BINACIONAL, fijar el costo
unitaric del servicio de electricidad de conformidad con las condiciones
astablecidas en los documentos firmados.

b) Casto del Servicio de Electricidad

Da conformidad con ¢ item [l del Anexo “C” del Tratado, y con las Notas Reversales
n°s 03 y 04, del 28 de enero de 1986, y n° 10 del 13 de noviembre de 2000,
intercambiadas entre los Ministerios de Relaciones Exteriores del PARAGUAY y del
BRASIL, el Costo del Servicio de Electricidad estid compuesto de las siguientes

partes:

— Remuneracion y Resarcimiento a las Altas Partes Coniratantes y a las Partes
Contratantes que constituyen la ITAIPU BINACIONAL, a saber:

Utilidad de Capital — Calcuiado en el equivatents a doce por ciento at afio sobre
la participacién de la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE y de la
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS an el capital integrado. A
partlr de enero de 2001 han sldo actualizados de acuerdo con la Nota Reversal
n° 10, del 13 de noviembre de 2000. .

“"Rovaltles” - Caicuiados en el equivaiente de 650 ddlares de Iog Estados Unidos

debiendo ser inferior a 18 millones de ddlares por afio, a
cada Alta Parte Contratante.

Lo




Resarcimiento de Cargas de Administracion v Supervisién - Calculadas en of

equivalente de 50 délares de los Estados Unidos de América por gigawatt-hora
generado y medido en {a Central, debido en partes Iguales a la Administracién
Nacional de Electricidad - ANDE y a la Centrais Eléiricas Brasileiras S.A. -

El ETROBRAS.

Compensacion por ion de Energia - Calculada en ol equivalente a 300
délares de los Estados Unidos de América, por gigawatt-hora cedido a ia otra
Aita Parte Contratante.

Las Notas Reversales n°s 03 y 04, ambas del 28 de enero de 1986, intercambiadas entre
los Ministerios de Relaciones Exterioras del PARAGUAY y del BRASIL, astablecen que
el monto correspondients a la compensacion sera incluido exclusivamente en la tarifa a
sor pagada por la Parte que consuma la energia cedida.

Los valores de los "Royaitles”, del Resarcimiento de Cargas de Administracion v
Supervision y de la Compensacion por Cesion de Energfa, calculados de acuerde con lo
anteriorments mencionado, fueron muitiplicados a partir del ejercicio 1992 por el factor
de 4,00 {cuatro enteros) y mantenidos constantes, conforme férmula establecida en la
Nota Reversal n° 03, de acuerdo con los siguientes factores de ajuste:

Factor Factor de Factor
Afto Original Ajuste(®) Ajustado
{1) (2} {1x2)
1985 3,50 - .
1986 3,560 - -
1987 3,58 1,03161 3,69316
1988 3,66 1,07050 3,91803
1989 3,74 1,12344
1990 3,82 1,17452
1991 3,9 1,20367
1992 4,00 1,22699
1993 4.00 1,25442
1994 4,00 1,27941
1995 4,00 1,32219
1996 4,00 1,35174
1997 4,00 1,37073
1998 4,00 1,36668
1999 4,00 1,39071
2000 4,00 1,45725
2001 4,00 1,48488
2002 4,00 1,48082
2003 4,00 1,53284
2004 4,00 1,59690
20056 4,00 1,68959
2006 4,00 1,76157
2006(**) 5,10 1.76157

3%




]

(*) Base: indice de inflacidn media anuai, verificada en los Estados Unidos
de Ameérica, ufilizados ios indices de “Industrial Goods™ y “Consumer
Prices” publicados en [a Revista “International Financial Statistics”.

(**} Conforme a las Notas Reversales, intercambladas entre los Gobiernos
del Paraguay y del Brasil, ol 8 de diciembre de 2005, en las cuales se
establecid que el monto constante en ¢! item IN.8 del Anexo “C” del Tratado
de Haipu, relativo a la Compensacién por Casién de Energia, sea
multiplicado por ei factor 5,1 (cinco entsros un décimo) a partir del 1 de
enero de 2008.

— Amortizacion de Préstamos y Financiamientos: Representa las obligaclones
contractuales amortizadas, en el ejercicio, a las empresas e instituciones dei
Brasil y en otros paises.

— Cargas Financieras de Préstamos y Financiamientos: Representan los montos de
las cargas que en conformidad con la refinanciacion de la deuda efectuada con ia
Eletrobras, son consideradas de acuerdo a la capacidad financiera de la Entidad,
que serdan pagadas a las empresas e instituciones financiaras en sl BRASIL y en el
exterior, devengados hasta la fecha del balance.

No son contemplados, por lo tanto, los intereses capitalizados en el ejercicio
resultante de esta refinanciacion y que estén siendo incorporados at principal de la
deuda, cuya inclusion en el costo del servicio solamente ocurriri cuando sea
sfectuado el pago.

— Gastos de Explotacion: Son constituidos por todos los gastos imputables a la
prestacion de los servicios de electricidad, incluidos los gastos directos de
operacién y de mantenimiento, inclusive las reposiciones causadas por el
desgaste normal de los equipos, gastos de administracion y generales, ademas de
seguros contra riesgos de los bienes o Instalaciones de la ITAIPU BINACIONAL.

— Resuitado Acumulado de la Cuenta de Explotacién: Comprende el resultado, .’
positivo o negativo, de la Cuenta de Expiotacion del ejercicio, acrecentado o

deducido del saldo del ejercicio anterior.
e
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