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Hemos exeminadeo los balances generales de |TAIPU Binacional (Enddacd binacional
prasiiera y paraguaya) al 31 de diciemare ge 2009 y 2008, las respectvas demosiraciones
de las cuentss de resutados y los estados de origenes y aplicacionss e recurscs.
correspondientes 2 |os ejgrcicios terminados en esas fechas, expresados en dolares de las
Estades Unidos de America. elzboradoes de acuerdo con |2s disposiciones especificas cel
Teetade gel 26 de sbrii de 1973 (citado en la nota explicative N° 2), bajp la responsacilidad
de su sdminisTacion. Muesire responsabilicad consiste an expresar Una opinidn soore los
estados conables.

Nussiro examen Tue rezlizado de acuerdo con normas de auditoria aplicaties en el Brasil y
Paraguay, las cuaies requieren gque los examenss sean r2alizados con el objslo ce
comprobar |2 adecuadz presentacion de los estades coniables en jodos sus aspectes
relevantes v comprengisron: a) |2 planificacian de los trabajes, considerando [a relevanca
de os saldos, el volumen de ias wansaccionss v |os sislemas contables y de controles
internos de lz Entidad; b) 2 verficacion, en bass = prusbas, de las evidencias v los registros
gue soperan los vaiores v las informaciones contables divulgadas: v ©) la evaluacion de les
normas v estimaciones contables mas representativas adoptadas por la edministracién de 2
Entdad, asi como ia presentacidn da los 2stados contables tomados en su cenjunto,

En nuesirz opinién, los mencionades astades contables presentan razonablemenie, en
lodos los aspectes relevamies, 2 situacidn painmonial v firanciera de ITAIPU Sinaciona. &
31 de ciciembre de Z00& v 2008, los resultados de sus operadiones y los ofigenes y
apiicacicnes de recursos por los ejercicios fnalizades en esas fechas, o2 acuerdo ceon [2s
disposicicnes especificas del Tratado del 28 de abril de 1873 (citadas en iz nota explicativa
WN® 2) ¥ consustanciadas en el plan de cuentas y nommas de elsboracion de los registros
contzbles, aprobades por el Conssjo de Administracén de ITAIPL Binzcional, Estas normas
conizbles difieren, en algunos aspectos relevantes, con practicas contzbles gernsralmente
aceptadas en Brasil y Paraguay, conforme = o desento en k& nota explicatva N° 2 {i} a {iil).
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MNuestros exdmenes fueren realizados con el objeto de emitir nussirz opinion sobre Ics
estados contables mencionados en & primer parrafo. tomades &n sy conunte. Las
demostracicnes del valor agregado. de los flujos de cai y de las cuenias de explotacion
relativas 2 los glercicios finglizades el 31 de diclembre de 2009 v 2008, comenidas 2n los
cuzdros |, Il v Il ¥ anexe |, que esian slendc presentadas para proporcionar informacicn
complementaria sobre l2 Entidad, no son regueridas como parte integrante de ios astados
contables, Esas demostraciones fueron 2xaminadas de acuerds con los procadimisnios de
audiiora descriios =n el segundg pamaic y. en nuasira opinién, estan adecusdamenie
presentadas en todos sus aspectos relevanies con rélacidn 2 los estados conizbles tornsdos
en su conjunto.

Curitibz, 25 de febreroda 2010 Asuncién, 28 ge feorers de 2010

Marcelle Palamanchuk Natalio Rubinsztein

Sécio = contador Socio
CRC 1PRE42 D38/0-9 BDO Rubingzein & Guillén
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Matriculz Contador Plblico n® F-=
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dé Contzdores gel Paraguay
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; . ITAIPU

BINACICNAL

SALANCE GEMERAL Al 31 DE DICIEMERE DE 2000 Y 2008
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS 1.00)

2008 2008
CORRIENTE
Disporible 514.324.70% 172.081.561
Cuentas a recibir - prestacién de servicios 761.752.518 752.406.148
Almacenss 6.778.504 B.263.748
Chligaciones ¥ préstamos a recibir 745.208 743,080
Cuentas 2 recibir - Diversss 10073156 11.0:10.85&
1.233.680.383 B32.505.760
NC CORRIENTE
REALIZABLE A LARGO PLAZD
Cuentas a recibir - prestacion de servicios 41.138.324 55.205.855
Depositos judicizles 5.355.512 4.643.283
Obligaciones vy préstames 2 recibir 138.810.435 159.835.018
185.803.381 218.589.157
RESULTADOS A COMPENSAR
De sjercicios anteriores 1.425.153.144 2.307.020.087
Del gjzrcicio corriente (885.334.885) (881.868,943)
828812255 1.425.153.144
INMOVILIZADC
Eienes e instalaciones en servicio 16.885.914.998 16.875.405.202
Qbras v servicios en ejecucion 514.553.887 575.873.835
17.400.468.885 17 452.279.138
INTANGIBLE 15.333.664
TOTAL ACTIVO 19.724.165.582 20.060.618.0580
Las notas explicativas son parte integrants de los estzdos contables:
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BINACICNAL

SALANCE GENERAL AL 31 OE CICIEMBRE DE 2008 Y 2008

{En ddlar

los Estades Unidos de América - USS 1.00

BASIVD

CORRIENTE
Préstamos y financiamientos

Remuneraciones, resarcimiento v compensacisn

Proveedoras y otros

Chligaciones estimadas

Salarics v obligaciones sociales
Retenciones contractuzles en garantia

NO CORRIENTE
EXIGIBLE A LARGO PLAZC
Préstamoes v financiamientos
Obligacicnas estimadas

TOTAL PASIVO

PATRIMONIC NET
Czpital

Administracion Nacional de Electricidad
Centrais Eléricas Brasileiras 5.A.

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

2008 2008
1.059.179.040 838.752.081
408.580.056 444.470.058
55.862.834 38.865.308
151.154.014 122.268.275
47.552.938 40.272.742
2524875 2.181.782
1.784.870.558 1.485.837.858
16.832.867.713 17.864 840,017
1.026.431.311 502,140,785

17.858.285.024

18.473.780.202

50.000.C00 £0.000.000
50,000.000 50.000.000
100.000.000 100.000.000
19.724.168.582 20.080.518.080

—

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables
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INGRESOS CPERACIONALES
SUMIKISTRD DE ENERGIA
Aominstrackhn Macona) de Becmedac
Cestras Eldinexs Bragileimas S.A

COMPENSACION FOR CESICIN DE ENERGIA
Comtrass Elémricet Brosdorss 5.4

REEMBOLED DE COSTOS - ENERGLA RO VINCLU LADA
Admirstracien Naclenal dy Elocincicad
Sencras Eltncas Brasleins 5.4

Total de 103 ingresos Sperasonales

GASTDS OPERACIONALES
REMLINERACIONES. RESARCINIENTD Y COMPENSACICN
Energiu venculada
LRilidnd ge casital
Foyaities
Resarcimicato d¢ cafgas de sdmirestracion ¥ Sugenvisidn
CoMpannIcicn por cefion de onergia

Energa no voiculacs
Rewalties
Resarcimiento de cargas dé admerstracion ¥ sUgension
Comatnsdcion por cesion e eoergia

OTROS GASTOS DPERACIONALES
Forsanal
Provigones actuanales
Materiaies
Sereicios di wrsires
Ciros gasios ppéra=onales
Prisdsiones contingenomies

Toral e e gastos gperacianales
RESULTADC DEL SERVICH]
OTROS INGRESOSGASTIS

InGrosas diversos
Gistos drerses

INGRESOS FINANCIERDS
Renta dis aplicaciongs financerss.
Cargas marstonss ¢n Rcuras oe snergla
Dros ingiesos finnceres

SASTOS FINANCIERDS

Cargie Tinancierds no capitahzanies
Wariase i moneanss
Qinas gastes finpnoieros

RESULTADO FIRANCIERD
AESULTADD DEL EJERCICID il

E SESULTA

2003 28

35300208 157,246 285
3.905.211.882 Afe2927.552
3,261,092 000 5202183800
Sg.522.872 “09.21T.204
I7.54TIEL 22414358
TEAEE99E 87267136
96, 520230 120402008
LAZT 2REEDR 3423300008
42,212,560 A8 2TETTE
360,170 70 F2E2525
70528 22255718

Be 532503 01317202

[ o P 555555 036
TNEEE 5,835,812
55947 505 7218140
15367593 1E.542.052
45834230 420202 ohs
52794553 BFE.S50.040
J34.8T.582 418575285
355.852.308 ETELITT
13,633,220 12814456
T6.531.198 102225327
137T.116.978 0T.545 252
18£8 587. 252 5.537 285
1.107.533.268 5338.042.556
TR S 1,950.354.955
FT5L2a5.553 2105808012
T.o5EanE I £356R0
14.557.020) 2.5TB. 2L
2401383 757817
52947451 13,487 806
5183 24,078
[13.36%.564) 40,131,436
15.603,092 5E.ELETR
1220.375.726 1.275.205.562
{43.520.138) 8.807.553

- JEEME
1.177.359.553 = B4 3B 576
11955256507 (1. 225.558.506)
586332855 581565542

L5 notee expliestivas s.nr::!pm.nagmmﬂ?rm e=ades canmbiss
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EINATIONAL

CEMOSTRACION DE LOS ORIGENES ¥ APLICACIONES DF RECUIRSDS
DELOS EIERCICIOS FIN EL310ED DE 2008 ¥ 2002
En dotares de los Estados Lini g Armri = US54,00
2008 2008
CRIGENES DE LOS RECURSOS
De las operackones
Resultads del ejersicio 586.334,855 £21.365.822
Gasios que no 2fectan al capital circulante tiquida
Variaciones monetarias de largo plaze - préstames 13.664.758 (2083455
Variaciones monetarias de largo plaze - obligacionss
estimadas 55.490.408 {£6937.528)
Retiro del 2ctive inmovilizado - bienes patrimoniales muables 4.5638.730 1348403
Retira dgel active inmovilizado - instalasicnes - 322018
BT1.058.772 828.6714.357
D Terceros
Avmento del exigible a targo plaze 525,728,758 3E8.374.310
Transferencia def cornente para el exigible 2 largo plazo 41.535.375 10,256.817
Tranaferencia del realizakble a large plazo pam of corrente 18,149,504 13,002.492
Disminueicn del realizable a largo plazs 32432293 14.548.472
Recursos recibidos - préstamos 10.177.362 7.583.563
821,024,155 81.876.312
TOTAL DE LOS ORIGENES 1.282.082.971 51D.450.869
APLICACIONES DE LOS RECURSCS
Inversiones en & inmovilizado e intangible 20,550,385 37.87E.533
Auments del realizable a largo plazo 13701427 43871524
54.351.812 B1.747.507
Transferencias de largs parz corto plazo - prestamos 1.055.51£.415 536.005.12%
Transferencias de largo parz ¢orms plazs - obligaconas estimadas 118974731 45.203.156
1.174.588,156 208,305
TOTAL DE LAS APLICACIONES 1.228.841.008 965.955.12
' 1k I'.I..J "
AUMENTODISMINUCION DEL CARITAL CIRCULANTE NETD £3.,141.583 e

(s5.485.243) 17
W

DEMOSTRACION DE LA VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE NETO . -

Capital circulante neto final .l
Activo corriente final 1.233.630.353 '

552.505.750 i
Pasive corriente final {1.7B4.870.5858) (5.485.237. 353 |,."l.-f!
(471.190.158) 1534.332.128) 4L
L1
Capital circulante neto iniciat I534.352.128) {(478.666.585) r-"f £
04
Avmerto/Disminucion del capizal circulamis neto 83,121,953 (65,265,243} u_r.\"_ i
Las noﬁ'za_"efﬁrﬁ{:azlvas son pare Istegrants de |os estados contables. 5
i , - X
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& 2 ITAIPU

2AMACIINAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS CONTAEBLES

AL 31 OE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008

{Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de Américal

1. LAENTIDAD

La ITAIPU es unz Entidad Binacional, creada y regida, en iguaidad de derecho v obligaciones, por
el Tratado firmade el 26 de abril de 1873 entre !la Repiiblica del Paraguay (PY) v la Repuablicz
Federativa del Brasil (BR}, también referidas como Altas Partes Contratantes, siendo su capital
perteneciente en partes iguales a la Administracién Nacional de Electricidad - ANDE y a la
Centrais Elétricas Brasileiras 8.A. - ELETRCERAS, también referidas como Partes.

Lz ITAIPU BINACIONAL tene sus sedes localizadas en Asuncién, Capital de la Repiblica del
Paraguay y en Brasilia, Capital de la Repiblica Federativa del Brasil, teniendo amplia exencién
wributana en ambos paises, de acuerdo con el Tratado firmado.

Su objetivo es el aprovechamiento hidrosléctrico de los recursos hidrdulices del rio Parang,
desde e inclusive el Salto del Guzird o Szlto Grande de Sete Quedas hastz Ia boca del rio Yguazi,
pertenecientes en condominic a los dos paises, mediante |a construccion y l[a operacién de una
Central Hidroeléctrica, con capacidad total disponible para contratacion de 12,6 millones de KW,
generando energia eléctrica de calidad, con responsabilidad social v ambiental, impuisands &l
desarrolio econémico, turistico y tecneldgice, sustentable, en el Paraguay vy en el Brasil.

La ITAIPU BINACIONAL inicid formalmente sus actividades el 17 de mayo de 1974, v |z Central
Hidroeléctrica fue inaugurada oficialmente el dia 25 de octubre de 1984, con lz entrada en
operacion, en fase experimentzl, de 2 unidades generadoras. Desde mayo de 1891, 18 unidades
estan en operacion, en noviembre de 2006 fue instalada la unidad generadera denominada 9A v
en ¢l mes de abril de 2007, 12 unidad generadora denominada 18A, con lo que se da por concluida
ia etapa de instalacidn de las unidades gensradoras. La Central Hidroeléctrica se compone de 20
unidades generadoras instaladas, siendo que 18 unidades estan disponibles para operacidn
simultanea, ¥ 2 unidades para reserva.

El 13 de noviembre de 2000 fue firmadeo el contrato entre Ia ITAIPU SINACIONAL v las empresaks_,{-%'./g
integrantes del CEITAIPU - Consorcio Empresarial lHaipu, para la implantacion de las unidades "-.}-‘
generadoras denominadas 9A y 13A, bajo el régimen de ejecucion integral, cuyo valor es de USS
184,65 millones, no inciuidas las cargas capitzlizadas. Hasta el ejercicio 2008 fueron efectuados
pagos per eventos concluides, a las empresas integrantes del consorcio, ademds de otras
imputaciones, en un monto de USS 201,5 miliones (en el 2008 USS 201,1 millones).

.'-'
Los recursos financieros totales para estaz inversion, fueron previstos en USS 211 millones, ; f
incluyendo la capitalizacién de los intereses durante el periodo de la construccién, y estan i~
financiados per la ELETROBRAS, a traves de| conwato N® ECF 1628/87 y aditives MEEGE EIZDDE f '
C/2008 y D/f2007. " J_

Lz ITAIPU es regida por las nommas establecidas en el Tratado y en sus Anexos, mas adelante
mencionades, vy tiene como organos de administracion un Consejo de Administracién y un
Directorio Ejecutivo, integrados per igual ndmerc desmiembros de cada pais.
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Anexo “A” - Estatuto de Iz [TAIPU BINACIONAL.

Anexo “B" - Descripcion Generzl de las Instalaciones destinadas a la Produccion
de Energia Eléctrica v de las Obras Auxiliares.

Anexe “C7 - Bases Financieras y de Prestacion de los Servicios de Electricidad de
ia [TAIPL,

2. PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Conforme dispuesto en los documentos oficiales de la Entidad, lcs Estades Contables estan
compuestos del Balance Generzl, de lz Demostracién de |z Cuenta de Resultades, de Iz
Demostracian de los Origenes y Aplicaciones de Recursos vy de las Notas Explicativas z los
Estados Contables,

Son presentades como informes complementarios la Demestracion del Valor Agregade, la
Demostracion del Flujo de Caja, la Demostracion de la Cuenta de Expletacidn, como cuadros |, I,
il, respectivamente, y el Anexo | — Notas Explicativas a la Demostracion de la Cuenta de
Explotacidn.

Los Estados Contables vy los Informes Complementarios fuercn elaborados de acuerdo con ios
principios basicos de contabilidad generalmente aceptados en el Parzguay v en el Brasil y las
disposiciones especificas establecidas en el Tratado, en sus Anexcs, ¥ en los demas actos
oficiales.

Las principales disposiciones, que difieren de las practicas contables adoptadas en esos paises
son:

i No es calculada la depreciacion del Active Inmovilizade, conferme citado en la nota 4(b);

{1y Los resultados acumulados de la Entidad no se exponen en el Patrimonio Neto, forman
parte del Active en la cuenta Resultados a Compensar (Nota 11); 2
"

b

{ll} La remuneracién sobre el Capital propio de las Partes no proviene de las ganancias, sino ¥
forma parte del Pasivo exigible y representa un gasto operacionzl en el resultado (Nota
155y %

4
—

{IWV} La Demostracion de los Origenes y Aplicaciones de Recursos integra los Estados’| i
Contables de la Entidad, en tanto que las Demostraciones del Fiujo de Czja v del Vaiuni‘ i

Agregado son presentadas como informes complementarios. /f—’
Los Estados Contables forman parte de la Memoria Anual de |a Entidad. _— ,—'%i/
f:""_-‘\ u"‘ = — I-..-f
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3. RELACIONAMIENTO CON LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

La ltaipu Binacionzl informa gue comtratd al Consorcic BDO Trevisan/BDO Rubinsztein & Guillén
para realizar los servicios de asuditoria externa a los Estados Contables. no existiendo otrs
contrato vigente, Sea con el Consorcio o con las empresas integrantes.

4 SUMARIO DE LAS PRACTICAS CONTABLES

En la elaboracion de los Estados Contables de la Entidad fueron adoptadas las siguientes

practicas contables para registro de las transacciones y de las cperaciones economico-
financieras:

a) Monedz de Referenciz para el Registre de las Transacciones

En la contabilizacién de las operacicnes y en la presentacién de los Estados Contables es
adoptada, como referencia, la moneda de los Estados Unidos de Ameérica, conforme dispuesto en
el Anexo A" del Tratado.

Las transacciones y operaciones economice-financieras, realizadas en las diversas monedas,
tienen sus valores convertidos zl dolar de los Estados Unidos de América, 2n base a [as tasas de

cierre de mercade informadas por los Bancos Centrzles del Paraguzy y del Brasil, de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Activo inmovilizado e Intangible ¥ demas costos - a las tasas del dia anterior a aguel en que
los costos fueron mcurridos.

- Capital - 2 las tasas en vigencia en las fechas de su integracion.
- Préstamos v Financiamientos - actualizados en la moneda de origen de conformidad 3 los

indices contractuales v convertidos a [a moneda de referencia por la tasa de cambio adoptada
para el ditimo dia habil de cada mes del afo civil.

habil de cada mes del afno civil.

- Demés saldes de Activos v Pasivos - convertidos por las tasas adoptadas para el ditimo ’F’E/
L

Los ingresos operacionales provenientes de los contratos de prestacién de los servicios de
electricidad son calculados y contabilizados en délares de los Estados Unidos de Américe, v los
valores de las facturas a ellas pertinentes son recibidos en guaranies o reales, per la aplicacién
de las tasas vigentes en el di2 anterior al de |2 recepcion.

cperacionales, son calcuiados v contabilizados en ddlares de los Estades Unidos de América,
pagados en guaranies o reales, utilizando las tasas vigentes }n_gL@ia anterior al de su pago.

e
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Las utilidades de capital, los “royalties™ y el resarcimiento de las cargas de administracion y )’
supervisién, asi como la compensacién por cesién de energia, componentes de los gastes /7
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Los gastos operacionales, los gastos financieros vy los gastos diversos, asi como los ingresos
financieros v los ingresos diversos, son convertidos a las tasas del dia anterior 2 |a fechz en que
son incurridos.

b} Inmovilizado

Las aplicaciocnes en las obras, relativas a la adguisicidn, construccién, montaje e ingenieria,
incluyendo gastos de administracion general, cargas financieras incidentes sobre recurscs de
terceros v gastes pre-operacionales de movilizacion v de adiestramiento de personal durante el
periodo de construccion ¥ promrateo de gastos de administracién, son contabilizados conforme al
principio de valuacion al costo.

Los ingrescs v las restituciones obtenidas en funcién de exencicnes y beneficios fiscales,
relacionados con las obras, fueron contzbilizades durante el periodeo de construccién como
reduccion del costo de obra. A partir del inicio de la operacion de Ia Central Hidroeléctrica, fueron
promrateados entre costo de 1a obra e ingresos diversos, y a partir de la operacién total pasaron 2
ser registrados como ingresos diversos,

La Entidad no calculzs lz depreciacion de sus instalaciones, porgque su ingreso se calcula en base
a las cargas del pasivo, y no constituye un item del Cesto del Servicio de Electricidad, conforme
definido en el Anexo “C" del Tratads.

c) Inaresos Operacionales

Comprende los valores derivados de la prestacion de los servicios de electricidad, con base a la
potencia contratada por las empresas ANDE, en el Paraguay y ELETRCBRAS, en el Brasil, en los
términcs de las cartas convenio y compremiso firmadas para tal fin, asi como el reembolse de
costos de energia adicional a la energia garantizada, no vinculada a la potencia contratada.

Lz compensacién por cesion de energia, debitada a ELETROBRAS, es acreditada al Gobierne del
Paraguay, en funcion de |a cesion de la parte de la energia que le corresponde.

d) Gastos Operacionales

Comprende los gastes: de operacion, de mantenimiento v de administracién relatives ada%
explotacién de la Central Hidroeléetrica, v las remuneraciones y resarcimientos a las Alias Partes {k
Contratantes v 2 las Partes como constan en el “Anexs C” del Tratado. Incluye también, a partir
del ejercicio 200%, los gastos en programas de responsabilidad socicambiental, conforme
dispuesto en las Notas Reversales N°. 228/05, de la Embajada del Brasil, y N* 01705 uel Ministerio &
de Relaciones Exteriores de Paraguay, ambas del 31 de marzo de 2005. Los gastos nperacmnaiea A
son reconocides de acuerdo con el principio de ejercicie. tedd
e} Ingresos Financieros '

Al
Comprende los ingreses resultantes de rendimientos de aplicaciones en instituciones bancarizs |
v de la mera confractuzl cobrada por el atraso del page de las facturas de los contratos &e |[
prestacién de los servicios de electricidad, asi come los intereses derivados de la refinanciacion 2

de |z deudz de la ANDE, referente a la prestacion de los-servicios de electricidad. W oox
~~ o - -
f.J - Z R, I‘-.k.h s
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f) Gastos Financieros

Englobza las cargas financieras de los contratos de préstamos v financiamientos, asi como las
variaciones monetarias netas que comprenden la correccién monetaria y las variaciones de
cambio provenientes de las operacienes contractuaimente previstas, en guaranies y reales,
convertidos 2 la moneda del registro contable de las operaciones que es gl dalar de los Estados
Unidos de América, conforme descrito en el item “2" de esta nota, ademas de las cargas

financieras que inciden sobre las remuneraciones y resarcimientos v de otros gastos
financieres.

g) Ingresos /Gastos Diversos

Engloba los ingresos v gastes provenientes de la venta de chatarra v equipos inservibles, tasas

de ocupzcidn, venta de pliego de bases y condiciones, bajz de bienes por desgaste,
obsclescenciz, donzciones y otros similares.

h) Sistema de Prevision Complementaria

Pasivo relacionadc a las obligaciones actuarizles por bengficios de naturalezz meédico y
asistencizal, gue afectan z las Entidades que tienen planes de beneficios pesempilec para sus
empleados, y es imputado con base en el principic de ejercicie.

En la Nota N° 25 estan demostradas las posiciones pzatrimoniales de los Fondos de Jubilaciones
y Pensiones, en el Paraguay y en ¢l Brasil, patrocinados por la Entidad.

i} Participscion en los Resultados

El pago de vzlores a los empleados en concepto de participacidn en los resultados es
contabilizada en el pericdo del desembolso efectivo, en funcién de la Incertidumbre sobre esz
erogacion.

5. EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES

b, o

Las operaciones de la Entidad, reclizadas en diversas monedas, principaimente en guamnie‘s\z_,/':'f
rezles, son contabilizadas teniendo como referencia el doélar de los Estados Unidos de América. "h;uL
Los efectos de la variacién en el poder adquisitivo del guarani y del real estan reflejados en les

Estados Contables de acsuerdo con los criterios de conversion descritos en la Nota N° 4{a),

temande en consideracion la cotizacién de esas monedas con relacion al délar de los Estades
Unidos de América en PARAGUAY y en el BRASIL Los valores contabilizados en dolares de los /|
Estados Unidos de América permanecen registrados al costo histérico, no reflejandose las | //

W

e
ot

alteraciones que provengan de la variacién en su poder aquya. 4
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{a} Indices de inflacién En porcentaje - %

2009 2008
Paraguay:
indice de Precios al Consumidor — |PC - Banco Ceniral de
Faraguay 1.8 7.5
Brasil:
indice de Precios al Consumidor Amplo — IPCA
Institute Srasilefio de Geografiz y Estadistica 4.3 58
indice General de Precios — 1GP-DI, Fundacion Getdlio Vargas (1.4) 8.1
Estados Unidos de Ameérica:
Mediza de los indices de “Industrial Goods™ v "Comsumesr Prices” (&1} B8
(b} Tasas de cambio per dolar de los Estados Unidos de América
Brasil Paraguzy
Al 31 de Tasas en Variacion Tasas en Variacién
diciembre Rezles (R§) Anual - Guaranies Anual -
% (Gs) R
2000 1,8554 83 3.555 87
2001 2,2204 18,7 4650 31 .
2002 35333 52.3 7.200 525 L
2003 28892 {18.2) 8100 {15.3) Y
2004 2.6544 8.1 B.240 23
2005 2.3407 (11.8) 6.150 (1.4 ~
2008 2.1380 (8.8} 5210 {15,3) | i
2007 1.7713 (17.5) 43810 8.7 | ;
2008 2.3370 31.9 4.870 12 /,
: {25.5) 45 £.5) L
2008 17412 (25.5) 4830 68 | ;?”\T/
-~ fl- -Q:-l_\.v ) __.-'r 4
1) | = " et :
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5. DISPONIBELE

Comprende lo dispenible en bancos y en cajas mantenidas en guaranies y reales, equivalentes a

Lss:

Cajes

Bancos, Cuentzs Comiente

Aglicaciones Finanderas

En e! Brasil

Caixa Econdmica Federal — FIF-ldeal RF
Czixa Econgmica Federal - CDBE - Flex
Czixa Econdmica Federal = TPF

Banso do Brasil — CDB D

Banceo do Brasil — Renta fija 25 mil

n el Paraguay

Banco Regional
Baneo da Brasil

Banco Macional de Fomento
BBVA Bco, Bilbzo Vizcayzs Argentaria

Banco Amambay
Banca Continental
Banco HSBC
Interbancs
Sudameris Bank

Total

uss
2008 2008
20.268 18.428
75.855 4.682.628
28.791 48 885
64.500.010 4.336.650
25.683.426 28.072.823
403.020.764 124.355.926
47,807 47572
493,391,868 156.860.846
7.837.476 8.121.818
201.146 120286
184,756 21011
3.480.378 1,588,487
1.784.514 148,871 |
4.923.281 110568 .
1.573.521 38,220 ““/f
§75.339 - v
4,997 . .
20.835.558 10.219.081 N
514.227.558 187.078.807 '
514.324.708 172.081.981 /71
-_ P II.-' I; |'
Lk t !
R
; v N
s g™



| |
& = ITAIPU

S AT OnaAL

7. CUENTAS A RECIBIR — PRESTACION DE SERVICICS

Incluye los valores provenientes de |2 prestacion de los servicios de electricidad, cuyas facturas
vencen respectivamente: hasta el dia 20 del segundo mes después de la generacidn, hasta el dia
30 dei sequndc mes después de la generacion, hasta el dia 10 del tercer mes después de la
generacién, emitidas en ddélares de los Estados Unidos de Ameérica, realizindose el page en
guaranies o en reales, de zcuerdo con las tasas de cambio vigentes en el dia anterior al pags.

Entidades Compradoras:

Administracion Naclonal ce Eiecmicdas - ANDE
Certrais Eistrizas Brasiieiras 2.4 - ELETROBRAS

Total

{-) Porcién de Largo Plaze
Porcion de Corto Plazo

2009 2008
100.528.218 102.481.312
701.584833 715,121,683
802.880.852 317.613.005

41.138.334 S55.206.856
761.752.518 752.406.149

El vaior de las cuentas a recibir de largo plazo, se refiere a la renegociacion de las facturas
vencidas de la ANDE, relativas a los meses de enero de 1998 hasta febrero de 2001, que desde
julio de 2002 estan siendoc ameortizadas en 240 cuctas, aplicandose sobre el principal intereses v
cargas mensuales que son facturados y cobrados en el mismo mes.

B. ALMACENES

Matenal en depasito

Matsrial a clasificar

Total ™

Cog

|._,':|.‘IJ -

\/

Lss
2008 2008
§.579.433 6.122.181
188.371 141.585
6.773.6504 6.283.746
— i
/ —
S
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S. OBLIGACIONES Y PRESTAMOS A RECIBIR

Comprende basicaments,

BEhAT OnAL

los valores de garantias con vencimiento en abril de 2024. que

constituyen derecho de la Entidad, en monto equivalente 2l principal de los bonos "Far-Boad” y
“Discount-Bond”, integrantes del acuerdo de reestructuracion de la deuda externa brasilefa,
negociada por el Tesorc Nacional del Brasil a través del Contrato N° 80,

10. CUENTAS A RECIBIR - DIVERSOS

Depgsiio en garantiz CT- 80
Convenio Subestacian ANDE

Impuestos g recupsrar

Ctros

Total

{-} Porcion de Largo Plazo

Porcion de Ceorto Plazo

Adelantos a proveedeores

Adelantos al personz|

Depositos udiciales
Depdsitos vinculades
Deudores diversos
Dispasicion de zienes (i)

Total

{-} Porcion de Largo Plazo

Porcion de Corte Plazo

US§

2008 2008
126.663.543 147.035.0686
83435813 B.E77.305
4.345 544 £.384.388
202,841 185,301
139.555.541 180.582.068
138.810.435 158.835.018
745.208 743,050

uss

2008 2008
7.017.455 §.275.733
1.173.481 281.964
5.859.812 4 643,283
187.218 1.277.288
1.534.681 Z.215.804
166,307 280.057
15.935.768 15.654.137
5.859.812 4.6543.283
10.079.156 11.010.854

S

{i} El rubre disposicidén de bienes corresponde 2l valor de Ims@ctm&g disponibles 2 2 ‘HE"tta\"
inmuekles de las Villas “A” y “B".
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i1. RESULTADOS A COMPENSAR

Los valores acumulados presentados en el Activoe provienen, principalmente, de las cargas
financieras de préstames y financiamientos gue no tuvieron cobertura de la tarifa, en el periodo
de 1885 a 1996. Con la renegociacion de las deudas, ocurrida en 1997 y la no aplicacion, a partic
cel 2007, de los indices “Industrial Goods” v “Cansumer Prices” para la correccion monetariz de
los préstamos firmados con Iz Eletrobras vy el Tesorc NacionalBrasii {cesién de eradito), lzs
proyecciones de la composicion de la tarifa [costo unitario del servicio de electricidad)
demuestran que la Entidad tendra recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones.

12, INMOVILIZADO

El grupc de Bienes e Instziacicnes en Servicio, que equivale al 87,0% del inmovilizade (en 2008
96,7%), represema los costos directos de construccitn de la central hidroeléctrica v los costos 2
distribuir. Estos costos, originalmente, estaban clasificados como obras en ejecucién, siende
transferides a las cuentas en servicio, en funcidn de la congiliacion contable v fisica de las
unidades patrimcniales.

Uss
2009 2008
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO:
Bienes & instalaciones oara produccion 14.787.5£3.518 14 T87.802.382
Bienes e nsialasiones pama transmisian 121518288 1.231 §18.358
Jros sienes e inszlacionss TE0.146 805 780,112 785
Bignes pammoniales mussles 102.508.222 SE B73 555
Teotz! de bienes e instalaciones en servicio 16.685.914.888 — 16.876.405.202
OZRAS EN EJECUCION:
Unidaces 84 y 184 201 480287 20917187
Inmovilizade - dversos 115.823.830 97.2E2.
Adelamo bisnss parimeniales muetles 3.080.588 873208
Matgrizles - resenva 18enica 43.174.587 41.5°2.867
Cargas financierzs 130984 508 450,584 503
Oblizacionss esamadas - B3.485 732
Total de obras en ejecucion 514.553.887 575.875.938
TOTAL DEL INMOVILIZADO 17.400.458 383 1T AS227T8.138

E! grupo de Obras en Ejecucion, ademas de los costos de las unidades SA y 18A. registrados ’
como pages anticipados, teniendo en cuenta su modalidad de contratacion, incluye también los ™

cestos de los proyectos del Programa de Cancluslan Mms - PCO, el Programa de

Inversiones Complementarias - PIC, entre otros. / 0 -
.,..-F""-a_\ \‘-__‘-"r-..:f__ - — i
j -— - .|
o) 7 .
3 > 10 L) -
- . ~ : &



B
A&F B I;I."AIPU

NACNA,

En cuanto al proceso de transferencia de los costos de las unidades generadoras SA y 18A para
su registro en obras en servicio, se aguarda la entrega del Certificado de Aceptacién Final - CAF,

conforme a la clausula sexagésimo novena del Contrate §128/2000 o |2 conclusién del periodo de
garantia

Las obligaciones estimadas representan litigios comerciales v patrimoniales directamente
relacionados a2l costo de lz construccion de la Central Hidroeléctrica, clasificadas por el arez
Juridica de |2 Entidad como pérdida probable {Nota N°17).

En el efercicio 2009 algunos procesos judiciales fueron clasificados por el area Juridica de riesge

probatie para pesible, por 1o que no se reguiere realizar ia provision. El saldo scbrante de US$
8.247.220 fue registrado en la Cuenta de Resultado.

El movimiente neto del Activo Inmovilizado disminuyé en el monte de USS 51.810.253 {en el 2008,
se redujo en USS 68.289.061), v tiene la siguiente composicién:

Uuss
2008 2008
Inversiones en 2l Aho
Unidzades generadores 94 v 18A 388.588 27 287
Inversignes diversas 21.835.852 76.780.384
Bignes gatrimoniales muebles 12,581,442 15.380.684
34.585.882 33.168.335
Aurmentos econdémicos
Matenales de reserva téonica 1.881.730 1337508
1.651.730 1.337.109 J
e
Disminucienes econémicas i -~
Chligaciones estimadas (83.485.135) {95,550.769) i
Bzjz de bienes patrimoniales muekies {4.568.730) {(1.770.422) l-l
Recuperacion inversién subesiacion ANDE - {5.483 314) i
(88.057.865)  (102.804.505) Q/?,
"1\
Variacion del Active Inmovilizade {51.810.253) {68.292.061) é ol
o I
R o T8 sy
P
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13. INTANGIBLE

Esti compuesto por los gastos inherentes a la obtencién de actives incorpdrecs destinados 2 las
operacion, mantenimiento v administracion de la Entidad.

uss
2008 2008
Fajas de servidumbre 58.514 58,914
Softwares 15.324 750 10.821.877
TOTAL 15.393.664 10.580.831

14, PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

Los préstarmos y financiamientos en délares de los Estados Unidos de América y otras monedas,
conforme demostramos seguidamente, se& encuentran debidamente actualizados e
incrementados con los intereses y demas cargas incidentes, con tasas, en su mayoria, variando

de 4,1 2 8,5 por ciento zanuales (2008 - entre 4,1 2 3,5), de acuerdo con las condiciones
contractuzales,

Lz Centrzis Eletricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS v el Tesoro Nacional Brasileno — TN
firmaron, el 29 de diciembre de 19898, los contratos N%s. 423/TN, 424/TN v 425/TN, de cesién de
parte de los créditos que aquella empresz poseia con esta Entidad.

A partir de 2007 la variacion media anual de los indices de “Industrial Goods” v “Consumer
Prices” publicados por la revista “Infernational Finaneiz! Statistics™ utilizados parz la correccion
menetaria de los contratos firmados con Eletrobras (con cesidn de créditos al Tesero Nacional
Brasilefic) dejan de ser aplicadas en funcién de la Ley 11.480 del 30 de mayo del 2007.
reglamentada por el Decreto n® 6285 del 22 de noviembre de 2007, v por los Aditivos N°s. ECF-
1480-A/2007, ECF-1627-ACI2007 y ECF-1828-AD/2007 firmados el 27 de diciembre de 2007 con la
Centrzis Eletricas Brasileiras S A - ELETRCBRAS.

El Tesoro Nacional Brasilefio, el 31 de mayo de 2005, a través del contrato de cesign N° 235/08.
cede y transfiere a la “Empresa Gestora de Ativos — EMGEA”- para aumento de su capital, parte’/
de sus derechos de créditos ante la ltaipd Binacional, en virtud de los Contratos N°s. 424/TN y ¢
425/TN, en el valor equivalente 2 US$ 2.480 millones. En. EL.p_r'ESEntE ejercicio fue pagado 3_
EMGEA el monto eguivalente de USS 286.277.634.

J
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13. INTANGIELE

Esta compuesto por los gastos inherentes 2 lz obtencion de actives incorpéreos destinados a las
eperacitn, mantenimiento y administracicn de l2 Entidad.

Uss
2008 2008
Fajas de servidumbre §8.914 £8.914
Saoitwares 15.324.750 10.821.977
TOTAL 15.383.664 10.880.891

14. PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

Los préstamos y financiamientos en dolares de los Estados Unidos de Ameérica y otras monedas,
conforme demostramos seguidamente, sSe encuentran debidamente actualizades ¢
incrementados con los intereses vy demas cargas incidentes, con tasas, en Su mayoria, variando
de 41 a 2.5 por ciento anuales (2008 - entre 4,1 a 8.5), de acuerdo con las condiciones
contractuales.

La Centrais Eiétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS vy el Tescro Naciona! Brasilefio — TN
firmaron, el 29 de diciembre de 1898, ios contratos N°s. 423/TN, 424/TN y 425/TN, de cesian ce
parte de los créditos que aguella empresza poseia con esta Entidad.

A partr de 2007 la variacion mediz anual de los indices de “/ndustrial Coods™ vy “Cansumm._.ff
Prices” publicados por la revista “international Financial Statistics”™ utilizados para [a correccion “_"*
monetaria de los contratos firmados con Eietrobras {con ¢esién de créditos al Tesoro Nacional V
Brasileno) dejan de ser =plicadas en funcidn de la Ley 11.480 del 30 de mayo del 2007, P
reglamentada por el Decreto n® 6265 del 22 de noviembre de 2007, y por los Aditivos N°s. ECF- .~
1480-A/2007, ECF-1627-AC/2007 y ECF-1628-AD/2007 firmados &l 27 de diciembre de 2007 con la [ f
Centrais Eletricas Brasileiras 8.A. - ELETROBRAS. || .
'y
El Tesoro Nacional Brasilefio, el 31 de mayo de 2005, a través del contrato de cesién N° 235/05, ]é/
cede y transfiere a la “Empresa Gestora de Ativos — EMGEA"- para aumento de su capital, parte
de sus derechos de créditos ante [z Itzipt Binacional, en virtud de los Contratos N°s. 424/TN ¥ t
425/TN, en el valor equivalente a US$ 2.480 millones. En ELpresente ejercicie fue pagade a i
EMGEA = monto equivalents de USS 286.277.834. )
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CUADRDO DE LOS PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

! = ELETROBRAS - Cenras Elétreas
Srazieiras 5.4
ECF = T4E0ET
Linzz B
- Brasgal
Lines &
= Prnggal
ECF = "g2787
- Arirzipgl
ECF = "EEE37
= Frirgipal
CT—26070%
- Frrapal
C7 = 280808
- Privsipal
o7 = 288800
- Prrcival
Il = TESOR NAL L
ST-TaSBrasil irvsesyment Bomcs 51E8)
CT-AWAE Tees muran £ Jeudz Externz
CWLUF)
ST-2E4T = Sesion ELETROBRAS (ESS
= EBET)
-rgs B
« Brsinal
nea C
= 2respal
CT-AZSTN= Cesior ELETRCBRAS (ECF -
TEEIET
Linez B
- Prmcipal
Lifga C
= Progipas

Ul - STROS COMTRATCS
Furzagan Tape BR e Previcéras &
Asmstiaeg Socal = FIZRA
ST-TaENE

Torzl préstamos ¥ Ananciamiontos

Er délanes de los Estados Unidos de América - USS MIL

Walar gol Somratn

Douda al 31 de dciembre

Moneds  Tass Tetal  Enuivaleste ages o Poindzrorii ®

2 frtdveses  qon Md) USE mil (1) Corio Plaie L;:;& P —

LSS TS TOES0 a8t (L250sE" S42BTT 22EPLE2 SAGRUGE 2007 WS Mensup

uss 4 1.780.885  1.7BG:555 2C385  E30ETS SBEZSE 2OOT 2023 Marsua

Lige 7.5 18 277 181877 10038 1278 131438 o952 2023 NMerzaa

LEE -3 21118 211176 23.8z2 253805 252S3 20T 2023 NMerssa

w55 -] 6302 5308 T 23e0 5754 2006 2074 Mersa

~E5 B B30 300 by 7o 1426 2008 Z01e Mans.ol

+35 TE 25598« 29 58« 7 E0C 2888 2012 2027 Mens.al

uss £2 5812 5812 &dz 1122 1505 1892 2013 Sevesrm

uss Maota 2 Erg2as 335 42203 FRETIS 8585732 1987 2023 Seimie

USs 7.8 - . BO.E0E  2,3574TE 2528157 2001 2083 Mersa

Lss & - - 25562  BTSA3®  BTE390 KT 2021 Meta

LSE .5 - - 176588 5282726 5533548 2001 2083 Mersaa

UES &- - - 55631 < 3B43BE * 4E¢.3TD 2007 2027 Mersa 4
-

RS 50 TRE1 TA 2555 458620 35678 2006 2023 Wersa

11} Sormerade a la @S2 vigente on la fecha e liberackn
actuatizade a in fecha de cierre del balanze.

(2] Tasas do imeres
Liser Semestral: 0y 80 RS - Reales
USS - Dolares de [os Estades Unides de America

13

2.099.478 16.850.558

15.702.402

(%) Abrevizturas
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E! cronograma de pago de los préstamos y financiamientos de largo plazo a la ELETROERAS,
TESORDO NACIONAL EBRASILENG y demas instituciones financieras. prevé las siguientes

amortizaciones anuales:

Ejercicio uss
2011 B8G61.825.821
2012 1.027.211.828
2013 1.083.411.810
2014 1.182.276.233
2015 7.234 885,748
2016 2 2023 11.353.056.208
Total 18.832,887.7T13

Fueron pagados a tituic del servicic de la deuda los siguientes mantos, relatives 2 los
compromiscs de amortizaciones e intereses vencidos en cada ano:

Financiadores

Eletrobras
Pringipal
Cargas

Tesoro Nacional Brasileno - Cesion de créditos de

iz Eletrobras
Principal
Cargas

Tesoro Nacional Brasilefio — Reestructuracion de

Iz Deuda Externa

Principal
Cargas
Fibra
Principal
Cargas _
Total sl
ﬂ{-’-
L " 14

20408 2008
481 721333 408 884 488
5258.877.025 553.345.840
268,558,358 963.240.108
344 285428 318.882.018
BBS. 144 462 581.108.173
1.013.402.88% 1.009.958.189
48,778,083 52.450.028
23,358,714 28 B72.848
70.137.787 81.362.874
2.100,585 2.028.138
3.035.752 4,005,704
5.1368.337 5.031.843
2.057.282.380 2.060.633.014

-~ ;
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15. REMUNERACICONES, RESARCIMIENTC Y COMPENSACICON

Comprende ios compromisos debidos a los Gobiernos de Paraguay v de Brasil, asi comeo a la
ANDE y 2 |2 ELETROERAS:

uss
2009 2008
Brasil Paraguay Total Erasil Paraguay Total

“Royalties”

Principal 18.385.525 18365523 57102 181DM2ZBE 18701286 IBE0AS5TE
Ajusiz del golar 115.857 583 719857983 239715585 1316568530 131.385530 283533060
Subtwom| 138223508 135223.508 276447012 151.067.816 151.067.816 302135832
Compensacian por cesion ce

enangis

Principal - 8.547 285 8.547 255 - 8352281 9,152 21
Ajuste del dolar - 551322680 55132289 - 54,552,850 52852850
Subtotal = 67.979.554 B7.875.554 - 74.008.141 74005441
Resarcimizgmo de cargas de
administracidn y supervisian

Principal tat27az 1472732 2.825.454 14893230 1.453.330 2.83B.660
Apisie del dolar 3.219.645 ©213.845 15439880 10451271 10.a8v.271 20302542
Subtotal 10.832.577 10.832.57T7 21.265.154 11.620.601 11.620.601 23.231.202
Utilidad de capital

Frincipal £.000.000 B.200.CCC 12.000.000 6.000.000 £.000.000 12000000
Asctuslizacdn de 2 utlicad 15445168 15443160 2 30B9R338 16344082 16544082  E5.088.12<
Subtotal 21.445.168 21448168 42.898.336 22544062 Z2.544.082 45.088.124
Total 170.505.251 238.284.805 405.590.055 185.232.47% 255.237.620 4£4£470.028 ﬁ['?

)}

Las wvazlores provenientes del ajuste del doélar, generados en el afio socbre “royalties”,
resarcimientos de cargas de administracién v supervision y de la compensacion por cesién de
energia, son pagados en 12 cuotas a partir de marzo del afic siguiente al del ejercicio cerrade.
Con relacian z lz actualizacion de Iz utilidades de czpital generada en el afo, correspondiente 2 Ia
ANDE vy a la ELETRCERAS, las mismas son pagadas en una cucta en el dltimo dia habil del me®
siguiente en que se realizz el calculo definitive. Eses valores seran necesaria te:
compensados con deudas vencidas que la ANDE y la ELETROBRAS mantienen con [TAIFU, ¥

cuande fuere el caso, podran ser anticipados si existe disponibilidad de efectivo. g
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18. PROVEEDORES Y OTROS

USs
2008 2008
Provesdores 45,844 572 28556837
Impueste 2 |2 Rentz retenide en la fuents 8838510 & 083.5842
Cros 1.5581.752 1.225.425
Tota! 55.862.834 38.865.208

17. OBLIGACIONES ESTIMADAS

Lz Entidad litiga en diversos procesos judiciales, en los ambites laboral, comercial v patrimonial
encontrandosz los mismos en variadas instancias de resolucion.

Las provisiones contables de los procesos judiciales son constituidas por valores actualizados
periddicamente, para representar la mejor estimativa de desembelse futurc en funsidn del riesgo
de pérdida (probable), basadas en informes y pareceres emitides por el arez Juridicz de Iz |
Entidad. Los depésitos judiciales que tienen vinculo con las provisiones de contingencias
judiciales son registrados como regularizaderes de esos pasivos, de acuerco a los principios X
contables vigentes. 1 i
o

Lz Entidad no constituyé |z provision de las contingencias judicizles de naturaleza laborzl,
comercial y patrimonial clasificadas como riesgo de pérdida posible o remota, por un monto de
USS 154.082.238 {en el 2008 USS £.113.109}; pues se espera obtener una decision faverzble en s
esas litigios. ST
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Las obligaciones estimadas presentan la siguiente composicidn, por naturaleza:

LSS
2005 2008
Erasil Paraguay Total Brasil Farmaguay Tl

Corto plazs

Labgrai g2.317.5824 1788852 B2 10B.575 1E.307.855 Q55831 17254150

Fian de Cirmision Incentivads 325.744 - FE5T44 1.885.168 . 1.585.188

Imgdemnzasion zkora - 10320005 10320005 - 2510243 £8710.243

Comerciai 13827008 - =35.270.084 T25.318.781 - 125.378.781

-iDepdsios udoizles (35.888.3535) - {39858 355 (2S020.077) - 220200771
Subtota| 179.045.357 12.1068.657  191.154.014 114.501.501 7756774 122258272
Large plaze

Laooral o7 725,355 25438837 123145205 £3.345,705 ZEBRT.0T4  BEZEVTTE

) Dendsites udicizles (28.229.337 - (29229367 (17 255.12%) - 255121

Slzn de Dimision Incentivace 57377 - B7377 94,856 - Q2 558

Indemnizacones |asorales - 18769474 19RTECATA - 17CE88.568 TC.886.588

Sesenva aduznal 255182571 &4BL 725447 722882013 180,001,708 145595707 335.582.208

Comerdal v patrimanis §.247 220 - 9247 222 834851735 - 53.482 135

-4 Dépositos udicizles (2.409.707) - [3.408.707) 2210327 - (2.5%3.327%

Diras < 337710 1810818 2328 528 1.2580.073 1428818 2748888
Subtaotal 330.502.742 £95.528.555 1.025.431.311 268.416.826 340.723.355 509140485
Total 503.548.095  TOT.637.226 1.217.585325  352.918.327 348480133 T31.408450

Teniendo en cuenta la fase actual de cperacion del emprendimiento hidroeléctrico y los objetivos
estratégicos de la Entidad, fue aprobado per el Directorio Ejecutive, en mayo/2005, el Programa

de Desvinculacién Incentivada — PDl, y en diciembre/2007 el Pregrama Permanente de__,,}
Desvinculacidn Voluntzriz — FPDY, con vistas a establecer un proceso de rencvacién

adecuzcion del cuadro de personal del lado brasilenc. Hasta el presente sjercicio ios {:'tados l‘L
Programas han significado una ercgacicon de USE 28.415.817 por desvinculaciones efectivas.

En el gjercicio 2009 fueron registrados USS 419.283.807, valor que incluye la variacién de cambio,
{en el 2008, reduccian de US$ 52.155.808), relativos 2 la actualizacion de las obligacicnes 7

provenientes de beneficios posemplec {asistencia médica, hospitalaria y odontolégica), conforme | |
ya mencionado en la Nota N°® 4{h]. f'

N
LF

« Inflacion media anual considerada: 4,09% al afo, para ambas institucianes; { i

= Tasade descuento: inflacidn + 6% al afic en términos reales, para ambas instituciones;~

« Proyeccion del crecimiento real de los costos: inflacién + 2% 2l afio, para la msn'tucmn
brasilefia, inflacidn + 3%‘@:-@ pamguaya" ‘

i . ,/a""' 17 '\“___,,/ - L X
T

Las premisas basicas utilizadas por el actuaric en los célculos de estas cbligaciones, fueron:
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= Tablz de moralidad general: AT- 2000 descontada en 10% para ia institucidn brasilefia v

AT-83 parz la paraguayz;

« Tabla de mortalidad de invalidos: AT-83 descontada en 10% para la institucion brasilefia v
media entre |APB-55 vy AT- 83 parz |2 paraguays;
= Tzbla de entrada en invalidez: LIGHT-MEDIA, parz ambas instituciones.

Los resultados actuariales del plan de asistencia 2 la salud estén completamente reconocidos en
el pasivo de la patrocinadera, anualmemnte esos valores son actuzlizados con base en los
dictamenes actuariales, conforme demostrado a continuacidn:

DEMOSTRATIVO DE LOS CALCULCS DEL ACTIVO NETO RELATIVOS A LOS PLANES
DE ASISTENCIA A LA SALUD [PAMHO) PATROCINADOS POR LA ITAIPU SINACIONAL
WALORES EN USS

DESCRIPCICN

FISRA CAJUEI

Z0os

2008 2002 2008

[Al = walor jusic de los aotives del plan l

[B1] = Valer presente de i3 asigacidn actuarial,
con derechos ya vencidos™

[B2] = Valor presente de 12 obligacian actuaria,
cor gerschos @ venger =1

3] = [B1] + [B2] = Valor presente de la ohligacian
asuania son derechos va vencidos v o wencer
{ebligacion acuarial wiall ™1

|
|

) -::|-| a a -§-
|

{185.782.581)  {ST.377.117) | (187.480.375) (86.025,026;

{95.377.980) (S2.624.588; (11882573 (3E.5TLETS;

1285182571 (160.001.705) ({2B0.32C.167) (14588570

[C7] = Poroidn del valgr oresente de la obligacian
zorgatda.  (ncial  con derechos ve  vencidos
arovenientes de senicics Sntericres, 2 SEr recanosda |
on sjeroisies utros 2

IC2] = Porcion ce wvalor presenie e i@ cbligacion
actuzral imkial con derechos 2 venger, provenientas
g servicios anteriores, 2 $&r recanosida en slercicios
futurgs2

ICE = Porgidn gel valer presente de @ chligacidn
actuanzl wotal {derechos ya vencldos v & wencer
oroveniente de gananciss/péreidas. a ser reconocica
&n gjanicios fuiurgs "2

1= 0]+ (02 + [C3] = Twmal do la porgion des vala: |
oresente de |z obligacion actuarial tot2! (derechos ya
wencldas ¥ & wenoaErh, @ ser scongeida &n
elermcns fiuros

T =[B] + [C] = Valer ¢ |2 ooligacdn acwuanal neta

{255 182 571} |(152.001.705) (280.320.157)

(<45,586.727)

‘Bl =[A] + [O] = Activo Newa

255162571} | (750,001,705, 1280,320.167) (145.596.704)

*1: Avaluadc por el Credito Unitario Proyectado.
2: Reconcomiente total - integra!l e inmadizio,
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En el eiercicio 2008 se reconocid integramente el déficit actuarial relative al Plan de Prevision de
la Caja Paraguayza de Jubilaciones v Pensiones del Personal de la [TAIPU Binacional — CAJUEI,
con base en gl dictamen actuarial, conforme se demuestra 2 continuacion:

DEMOSTRATIVO DEL DEFICIT ACTUARIAL DEL PLAN DE PREVISICN DE TIPD
- BENEFICIC DEFINIDO DE LA CAJUBI PATROCINADG POR LA ITAIPU BINACIONAL
[ Valores en USS |

DESCRIPCION 2009 |
Reservas matematicas 493 .438.847
Patrimonio Neto 304.028.372
Superavit/Deéficit Actuarial {189.408.275)

18. SALARICS Y CELIGACIONES SOCIALES

uss
2008 2008
Sistemas compiementarios de prevision social T.283.178 6.388.303
Salaries y cargas a pagar T188.8C3 B.B54. 355
Provisidn de vacaciones y cargas 33.125.858 25037.08C
Total 47.558.838 40.279.742

18. CAPITAL

De acuerdo con las disposiciones contenidas en el Tratado y en su Anexo “A" - Estatuto, el |
capital, equivalente a USS 100 millones, vigente descde el 13 de zgostc de 1973, fecha del 2z,
imercambic de los Instrumentes de Ratificacion del Tratado, pertenece, en partes iguales e |
intransferibles, 2 la Administracién Nacional de Electricidad — ANDE v 2 la Centrais Elétricas '.'
Brasileiras S.A - ELETROERAS. !
LL
7

20. INGRESOS OPERACIONALES A7
L:.

El suministro de energia eléctrica a! Paraguay es realizado a través de la empresa compradora,
Administrecion Nacionzl de Electricidad — ANDE, en tante que en el Brasil a partir del 2003 en
virtud al Decreto N° 4550, de 27 de diciembre de 2002, la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS es la (nica entidad reconocida como agen‘temomermahzadar de la energia
generada por 2 ltaipe Binacional.
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El ingresc derivado de los contrates de prestacion de los servicios de electricidad, totalizd en el
ejercicic 2009 el monto de US$E 3.281.012.000, en el ejercicic 2008 USS 3.202.183.800. gue
corresponde 2 |z facturacion de 145.520 (™) megawatis de potencia contratada en este ejercicio

{en 2008 145.620 megawatts).

La tarifa aplicada en e 2008 fue USS/KW 22,60 {en el 2008 USS/KW 21,98). Desde el inicio del
ejercicic 2008 esta z disposicion de |as Entidades Compradoras 18 unidades generadoras.

Lz energia suministrada 2 las Entidades Compradoras. en el 2009 fue de 91.239 GWh v 94.345

GwWh en el 2008,

Erticanes Compradorzs
USShE
2005 2008
Brasil Faraguay Srasil Peragy
Elatrobras Ande Tezzl Bletrobrés Ange Toizl
Prowision de anerga cly [ deied 185,800 bodel= e 3042 837 157247 2202184
Cesior de erergia Segzz 5 g22 10127 - 1027
Feembelss de costos -
=rergia edidonal 2 2 garantizmcz TBEEY 17.548 SEELS &7.887 2415 120200
Tatd 3.2r.82 205428 3482 258 324414 1THEEE 325803
Potencia corratada — W (™) 11.50 235 12138 11583 =2 12135
Erergiz gerandzada - Sah 750 712086 528 723 71578 - S 78340
Eraria surinstrada - GAM (™ gaaE T2 81238 36385 7.780 24345
\_/f-.'(/:
.hl,_-
{*) Plan Anual de suministro de energia eléctrica, calculade por el CADOP - Comité de |

Administracion ¥ Operacion de los Contratos de Compra y Venta de los Servicios de Electricidad |

de lz ITAIPU.

{**] Las informaciones referentes = potencia
suministrada no son auditadas.

/i

G

centratada, energia garantizada y energia
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21. GASTOS OPERACIONALES — Remuneraciones, Reszarcimiento y Compensacion

Las remuneraciones, el resarcimiento y lz compensacion previstas en el Anezo “C” al Tratada,
debidas en el 2009 y en el 2008 2 las Altas Partes Contratantes, asi como = la ANDE y a ia
ELETROBRAS son como sigue:

Uss
- 2008 2008
it Paraguay Toal Brasi| Paragua Tedal

Utilidad de capsal —Smmey
Eringipal £.000.003 5000000 12000003 £.00C.000 5000.000 12.003.00C
Acmalzestr de lxs ulszdes 15408280 _ 15408280 30812550 16838383 _ 18536383  33372.77S
Subtotal 21.406.280 Z21.406.280 42812560 22636385 22.636358 45272776
“Royakies”

Prrcgal 1850782 118510782 237.221.382 122847881 T22.847.88T 225295752

Agste del gslar 190134052 100134052 200288 10« 115882584 116882584 233765385
Subtotal 218745554 248.744.8534 437489688 235.550.575 236.530.575 479.051.150
Resarcimianto de cargas de
sdministracién v Supearizian

Principal £.123.805 2123908 18247 E12 8.434.452 £434.452 18 BE5.50s

A LB 28 20iEr 702818 T7L2E1E 15405238 22830877 8980577 17587 854
Subtetz! 16,826,525  18.826.525 336555.080 _ 18.425423  15.435.428  36.850.858
Compensacidn por cesidn de
enargla

Srincizal - £5.5585.414  SBESES 414 - 50.300.748  S02.300.748

At dal dolar - 25454 387 40 434 359 - §746£.508 57464508
Subotal - 107.990.265 107.990.285 - 117.765.256 117.765.256
Total B5B.E77.83% 354.967.304 621.545543 IB0.592.392 398.357.648 £73.250.0£0

Las remuneraciones, resarcimiento v compensacidn, como también la actualizacion de la utilidad
de capital v el ajuste del dolar de los Estados Unidos de América son calculadas conforme a lo
dispuests en el Anexo “C™ al Tratado vy las notas revérsales respectivas, descrite en las notas
explicativas z las Demostraciones de las Cuentas de Explotacién — Anexc I.

22. GASTOCS OFPERACIONALES -~ Otros Gastos Operacionzles '

Los otros gastos operacionales son constituidos por todos los gastos imputables a Iz -~
explotacion del emprendimients, y representan todos los gastos de operacidn ¥y ce ~

mantenimiento y los de administracion, caracterizados per los gastos de personal, jubilaciény |/
cargas sociales, materiales y servicics, sequres v los gastos de naturzleza socicambiental. |
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23. OTROS INGRESOS / GASTOS

Ingresos y gastos provenientes de venta de chatarras y equipes inservibles, tasas de scupacion,

muitas contractuales, donacicnes, bajas de bienes y equipos, gastos bancarics, cescuentos
concedidos y otros similares, conforme demostradoe seguidamente:

Ingreses diversos
Enajenaciones
Taszs de ocupacion
Oiros similares

Gastos diversos
Retiro de bienes e instalaciones
Gestos financieros
Oriros similares

uss
2009 2008
222 501 410,545
1,659 968 2.335.515
5.158 548 625,600
7.082.413 3.435.650
{4,588, 730) (1.770.422)
(395.792) (855.337)
(25.498) (42.354)
(4.991.020) (2.678.123)
2101383 757.537

24, GASTOS FINANCIEROS - Variaciones Monetarias

Las variaciones de cambic indican los efectos de |z inflacién sobre los Estados Contzbies {Nots
5), con notoriedad impactan en las cuentas patimonizles.

Préstamos vy financiamientos

Fibra

Otras varaciones de cambic

Activo ceorriente
Realizable a2 largo plaze
Pasive corriente
Exigible 2 largo plazo
Otras cuenias

Total de las variaciones

.-_'\\_‘I‘ ‘ -
/'r'\lh" -

P,

uUss
2008 2008
A
14.358.947 (8.484.7968)  \*
»
{105.396.243) 56.264.817 'y
(819.448) 442.827 4/
{7.483.653) 7014377 -
——  56.490.408 (¢6.857.549) / /|
/ i (681.144) 507.127 /
/ ol Lo
- (57.850.080) 17.291.888
(43.520.133) 8.807.103  _
-
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25. PLAN DE JUBILACION Y OTROS BENEFICIOS A LCS EMPLEADOS

Lz Entidad mantiene un plan de beneficios {jubilacion y pension) parz sus empieados, el cual es
administrade por la Caja Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Perscnal de Raipu

Binacional - CAJUBI, en el lado paraguayo, y por la FIBRA — Fundagioc ltaiph Brasil, de
Previdéncia e Assisténcia Social, en el lade brasilefio.

Las contribuciones al plan son efectuadas por ambas partes, patrocinador y beneficiarios,
basadas en estudic actuarial preparads por actuario independiente, de acuerdo a la legislacion
vigente en el Paraguay y en el Brasil, cen el objetive de proveer fondos suficientes parz cubrir las

obligacienes futuras de los beneficios a8 conceder, con las caracteristicas de un sistema dz
“beneficio definida™.

Las informaciones relativas a! fondo de jubilacién v pension estén convertidas 2 jas tasas de
cambio del 31 de diciembre de 2008 y 2008, conforme Notz 5{bl:

CAJUBI — Paraguay — USS$ Mil 2008 2008
Valor comenis de los activos de |2
CAJUBI. 304.02% 252,253

Ressrvas matematicas,
{valor actuarial de los beneficios):

Beneficies concadidos. 247,228 185 0582
Beneficics a conceder, 282 5858 228 80L
Reservas a2 amortizar. {24.848) (22.521)
504.831 403.067
Déficit {200.822) {143.814;
FIBRA - Brasil — USS Mil 2008 2008 \““—"'{"
._I.‘-:-"
Valor corriente de los activos de la ’
Fundacién, 884 508 856.853

Provisicnas maematicas,
' * 1 4
ivalor actuzrial de los  bensficios): :

Beneficios concedicos. 563.525 371.813 s
Bensficios a conceder. 365.380 247,528 o
Reservas  amortizar, (24.308) {18.051) A7

505.706 501.488 /7.!,4'/

Superavit 88.902 55.465 # !

. i oo
Las provisicnes vio reservas matematicas representan el vzlor presente de los beneficios
actuariales futuros, menos el valor presente de futuras contribucicnes proyectadas para el plan.
todos descontados 2 una tasa de interés de 10.24% anual {inflacién mas §% znual).
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La Entidad a partir de! ejercicic 2003 adoptd la practica contable de registrar el pasivo
oroveniente de obligacicnes relativas a2 beneficios futuros de los empleados, calculado con la
técnica actuarial, cuyo monto esta registrado en el rubro de “Obligaciones estimadas - beneficic
posempleg”, conforme mencionado en las Notas 4(h) y 17.

En la 8012 Reunién Ordinariza del Directorio Ejecutivo de Iz ltaipu Binacional, rezlizada el
07.08.2008, el Presidente de la CAJUBI expusc los fundamentos actuariales que generan déficit al
fondo de reserva. Seguidamente el Directorio Ejecutivo de Itaipd Binacional manifesté su
concordancia para ia creacion de un Grupa de Trabajo para la revision del Plan de Cosies de (os
Beneficics Definidos de l2 CAJUBI. A ese efecto, per determinacidén N° DET/GPIJ08/2008. de
20.02.2008, fue constituida una Comision Especial, con representacién de la Itaipl, de los
afiliadaos actives, jubilados/pensionadoes vy de la CAJUBI para sugerir reformas parametricas de
indole actuarial al Consejo de Administracion de la Iltaipi Binacional. Conforme a la
DET/GP/0026/2302 del 18.08.200S se pone a conocimiento de los Directores Paraguayos las
conclusioness vy recomendaciones del primer Informe de la Comisién, siendeo gue al cierre del
gjercicio 2008, 24n no fue presentado el Informe Final conclusive.

26. SEGUROS

Los principales activos inmovilizados en servicio estin asegurados, de acuerde a la politica de
segures, aprobada por el Consejo de Administracién de la Entidad en 1382, que cubre los
siguientes riesgos:

{a} seguro parz todos los bienes instalades en la Central Hidroeléctrica, con cobertura del
tipo “All Risks”, siendo el monte asegurado de USS 2.279.666.375.

{B) Seguro de responsabilidad civil operacional para la Central Hidroeléctrica, cen importe
asegurade de USE 20.000.000.

Ademas de las coberturas arriba sefzladas, la Entidad mantiene seguros necesartics & ia o
cobertura de los demas riesgos ne directamente vinculades a las operaciones de la Ce ke
Hidroeléctrica, que son contratados de acuerde con la localizacidn del riesgo y segln las |
condiciones de mercado del pais en gque se encuentren, tales como: incendic parz sus |
instalaciones administrativas; responsabilidad civil vy casce de vehiculos, embarcaciones;
accidemes personzles para turistas que visitan la ltaipu; transperte internacional de eguipos vy
seguro de vida en grupe de los empleados conforme el siguiente cuadro!
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Modalidades Coberturas — en USS
incendics 200.139.503
Vehiculos Respensabilidad civil vy casco

16.188.918

!
,T Parz el empleado; 30 salarios basicos,
limitade a 15 salarios del mayor nivel de
Vida en grupo la tabla salarial; y su conyuge el 50%,
limitado a 5 salarios del mayor nivel de
lz tabla salarial

' " Muerte, invalidez, gastes meédicos v
AP! Turistas hospitalarios
Transporie Intermacional Valor de la mercaderia + Flete

Seguro obligaterio por dafios

Embgrcacionss causados por embarcaciones-DPEM

27. INSTRUMENTCS FINANCIEROS

Los valores de mercado estimados de actives v pasives financieros de la Entidad fueron
determinades por madio de informaciones disponibles en ¢l mercado y metodalogia apropiada de .
avaluaciones. Para encontrar la estimativa de valor de mercade mas adecuada fue necesario :
analizar e interpretar los datos disponibles. resultando que las estimativas seguidas ne indiq_::;/‘.;
precisamente que los montos podran ser realizadoes en su totalidad en ei mercado de camb v
corriente, La utilizacién de varics métodos de mercado puede tener un efecto materizl en los \r
valores de mercado estimados. |

La administracién de los instrumentos financieros es efectuada per medic de estrategias
operacionales, buscando liquidez, rentabilidad y seguridad. La politica de control consiste en un
seguimiento permanente de las tasas contratadas v las vigentes en el mercado. La Enmtidad no
efectiiz aplicaciones de caracter especulative en derivadeos o cuzlesguiera otros activos de
riesgos. . y
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a, Composicién de saldos

Les szldos contables y los valores de mercado de los instrumentos financieros gue estan
incluidos en el Balance General ai 31 de diciembre de 200¢ son los siguientes:

=3
Vaor Walorce

Descrioes

(o aucitarky)
Aosives
Cispondles Tl o 7153
Aolicacores freroess S ZITEE S rTEs
Cuentes arecior- presEoon oo senvoos o gerisse Te1TE2538 TE17E2.5158
Fachecs
Préstaros v frercizmientcs TTEDMETSS  TTEEROETER
Rermnerecoresy esadimetcs 40850105 AR les

b. Criterics. premisas v limitaciones utilizados en el cdlculo de los valores de mersado

= Dispenibie y aplicaciones financieras

Los saldes en cuentz corriente v aplicaciones financieras mantenidos en los bancos tienen
sus valores de mercado aproximados a los s2ldos contables.

= Cuentas a recihir

El saido de cuenta a recibir tiene sus valores de mercado aproximados 2 los saldos contables \\___/“
debido 2 su naturaieza de corto plaze.

o

= Derivados H:'

Lz Enmtidad tiene como politicz |z eliminacion de los riesgos de mercado, evitando tomar
posiciones expuestas a fluctuaciones de las tasas de cambic de corto plazo, operando con
instrumentos que permitan el control de los riesgos. De acuerdo con sus politicas financieras.
la Entidad no realiza operaciones con instrumentos financieros de cardcter especulative. Al 31

de diciembre de 2009 la Entidad no registraba nlngun_-:antrata de “forward” ylo “swap” en  _
abierto. . .. ™
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BINACIONAL

DEMCSTRACION DEL VALOR AGREGADO

DEMOSTRACION DEL FLUJO DE CAJA
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E Cuadro !
A = ITAIPU
ZIMAT OMAL
i E COMP NTARI
) CION DIEL VALOR AGR
PE LOS EJSRCICIOE Final LZARGS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2004 ¥ 2008
0 dala @ low Egmaa r mercd - 1.0
2005 2058
INGRESDS
Venta ge enargia 3291612000 3202185800
Conm pensason por cEsien $e Snergia S46226T2 10217208
Resmbgiso do comos - energiz no vinsulads 56854230 120,802,632
IPgresos ¥ Gasing diversos 2101393 TE7.557
3484370198 L.424,550.548
= Insymos adquindos de rerepros
Matarales 0.533.440 12474058
Senvicios de weregms 76,531,159 02,4485 527
Orros gasios operaci pnaies 271.958.257 105,554,248
358.182.835 225445 179
VALOR ASREGADD A DISTRIBUIR 3125.207.293 3200,115,816
i+ Valor Agregade Transiongs - rgrasas Sratnarss 19.503.092 55522270
VALDR AGREGADC DISTRIBUIDOD 3.184.810.391 3.258,788.288
DISTREBUCION DEL VALOR AGREGADQ
Remuneracion de pmplesdos/adminisrasgares
Personal
Salarie naminal 114.570.998 T10A85. T2
Adizieaales 85855278 107.505.425
Banaficios a emploades AT 552,395 52 499,875
Bemzficios pospmplec 355,852 808 (2478.027
Ay uda de coste 12,954,243 14275435
Cargas socisles %.954.735 {THE 545,
Provizion privacgy 35.875,257 IT.AIRNE2
Indemnizasion labaral AT.EIT T3 57.002958
Mans g2 sbra contraIada 207 5e4 1.7 58
7118124978 i76.595.612
Remuneracion o os galiemos \-//‘ ol
PRINSSotros 36.757.352 36.500.012 o
Rovaltes 380,170,740 3E2.525.5338 %
Raoyalties - sacrgia no vincuiads 77318923 28,435.812 ¥
Compensacion par cisita de energia B4622 572 135, 217.20s |
Compensacion pos cesicn of Bomgia - onergla no vinculids 13,357,853 18,548,052
SHRI5T.525 633, 725420
Pl
Remunomac-on go cepitml de weroeras ;
Cargas de la ceuds 1ENITETS 275205382 i
varagionts monetarias (42,520,133 sRoTA0z ]
Cires gastos financioras - o839 i
+A7T.858.55% 1,284,381 276 ]
Remumeracsn dol capltal proped :
Liibdae de expimi A2E12.560 s
Rigarcmiento B¢ carges <0 adminisinrcion ¥ supermsan 27705421 2AI2 T8 i
Resarcimiento ce corgls ¢ 3dm, ¥ SUREnnSion - SRSrEw 04 vintulads 5847608 Tt S
76465510 82123.508 1 ||
s
Resulaae del Gyersitis 556.235838 £57 566,943
VALOR AGREGADD DISTRIBUIDD 31228103 Q253 78E. 586
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BinACITM AL

INFORME COMPLEMENTARIO
DEMOSTRACION DEL FLLLIC DE CAJA
DE LOS EJERCIC] INALIZADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2008 ¥ 2008
En ddlares gt dos Unidas de ul = LSS 1.00

2008 2005

DE LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES

Fasultado del ejercwcio
Ajustes del resultade
Retiro de bienes pattimoniales mueebles 4588.730

E896.334. 885 £81.565.343

1,448 403
Retiro de insaliciones ¥ wrrenes - 322.018
Variaclones monetarias - présEmos 14,352,547 (8.482 735)
Variaciones monetarias - chligaciones estmadas 5E.450.408 {26.857.545)
Provisiones Pasivas
Cargas financieras no capitalizables 1.221.379.726 1.275.205.982
Obligzciones estimadas 521,728,758 35.574.370
Resultade ajustads 2.814.572.455 2.139,795.312
Variaciones =n los Activos v Pasivos
Vartacidn en las cuentas @ recibir-prestacion de sewvicios 14722153 3.732.018)
Varizcion en los almacenes (515.058) 438301
Variacidn en otres crédizos 20.741.756 {28.674.550)
Variacion de remuneraciones, resarcimients y compensacian (35.880.043) 57.557 84%
Varizcion en los proveedones v otros 17.529.818 £.181.311
Variacién en salaries v obligaciones socizles 7.280.187 (2.034.738)
Pago de obligaciones esimadas {8.553.187) {5.012.474)
15.125.55¢6 23.673.322
Fluje de caja operacionzl neto 2.£25.5993.157 2183488634
DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES s
s
Adguisicién de inmovilizade ¢ intangible {40.650.355) {37.875.483) -k'_}
Dispanible utlizade por l2s actividades de inversionss {40.650.385) {37.575.483)
-
DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS &
Préstamos y financiamientos obtenides 10.177.362 7.593.583 fi's
Amertizacion de préstamos y inancizmientos (834,865,427} (783,295.651) .
Pages de intereses sobee préstamas ¥ financlamientos {4.232.415.883) {1.277.333.383) iy .ff
rdl F
Disponible utilizade en las 2cuvidades de fnenciamientos {2.047.705.018) {2.053.035.451) //“";
AURENTO/DISMINUCION DEL DISPONIBLE 342,242 748 72.552.700 ;*I ' hl
Dispaonible al |nicio del pericdo ir2.081.981 85.529.281 Jl
Disponitle al final del periods §14.324.708 172081 561
Aumentoireduccidn del disgonible 342 242.748 72.552.700
{ b . e ‘
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DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE EXPLOTACION




= Cusers Ul
A2 2 ITAIPU
SINAZICKRAL INEORME COM
DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE EXPLOTACION
DE LOS EJERCICIOS FINALITADOS 5 31 BDE E DE 2005 Y 20
En do [ol=1 Unidos de América - USS 1.00va
2005 2008
INGRESCS
Ingresos provenientes de |os contratos de prestacién
de los servicios de electricidad:
Entdad compradora parsguayvs 185,800,408 157.246.458
Entdad compradors brasilefz 3.105.211.552 3.044 337,312
Compensacion por cesitn de energia 9£.822.572 104.217.202
Reemboise de costos de energia ne vinculada 96,634.230 120402008
3482288802 3.423.803.008
CCOSTO DEL SERVICIO DE ELECTRICIDAD
Remuneracicnes, resarcimients y compensacién 2 |35 Altas Partes
Contratantes y 2 125 Partes que constituyen k2 [TAIPL:
Energia vinculadga
Lilidad de capital 42812560 L5 272778
Rayalties 380,170,740 382,825,338
Resarcimients de cargas de-administracion ¥ supervision 277058447 25432718
Compensacion per cesidn de energia 84622572 T2
£25311.313 555, 548.035
Energ@a no vinculada _
Rovalties 77318828 95435812
Resarcimiento de cargas de sdminisTacion v supervision 5.547.609 7418140
Compeénsacidn porcesion de gnemgiz 13.367.633 1E.545.052
96.634.230 %20,402.004
621.545.523 E7E950.040
Amortizacién de préstamos v fnanciamientos 534.865.437 783290851 A
Cargas financieras de préstames y financiamientos 1222.416.8955 1.277.333.363
3astos de explotacisn: ,
Personal 363.798.532 396.040.521
Materiales v equipos 52.380.420 30450840 @
Servicios de terceres 52247028 116.828.717 Py
Ctros gastos de explotacion 211.360.810 132.840.724 !
£
£91.784.790 £74.295,202 ‘fi‘f
Total del coste del servicio de elestricidad 33NM012T713 3414582258 |
"
RESULTADO DEL ANO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION 111.255.68% 8.220.752 \.-
Szldo del ejercicic anterior (35.251.054) [48.171.508)
RESULTADD ACUMULADD DE LA CUENTA DE EXPLOTACION T2.305.035 [38.557.054) e
Nl -
{
o A P
] '
4 ' [
‘_: ’.» s i -
o e e
: . ¢ oy N P
— L T Y o L
s 4 X



[ ]
& = ITAIPU ANEXO!

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLCTACION

ENACTONEL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 200% Y 2008

El Anexo “C" del Tratade de ITAIPU, Bases Financieras y de Prestacion de los Servicios
de Electricidad, establece que la Cusnta de Expiotacion es representadz por el balance

anual entre el Ingreso v el Costo del Servicio de Electricidad, preparade confarme
criterios mencicnados a seguir:

2) Ingresos

Frovienen de los contratos de prestacién de los servicios de electricidad 2 través de
ia Carta-Convenio firmada con la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE, en
el PARAGUAY, vy la Carta-Compromiso firmada con la Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. -ELETROBRAS, en el BRASIL, conforme al item [V del Anexo “C” del Tratado, y
debe ser igual, en cada afio, al Costo del Servicio de Electricidad.

Compete zl Consejo de Administracion de Iz ITAIPU BINACIONAL, fiar e! costo

unitaric del servicio de electricidad de conformidad con lzs condiciones
establecidzas en los documentos firmadoes.

k) Costo del Servicio de Electricidad

De cenformidad con el item |ll del Anexo “C” del Tratado, v con las Notas Reversales
N°s 03 y 04, del 28 de enero de 1985, y nimero 10 del 13 de noviembre de 2004,
intercambiadas entre los Ministerios de Relaciones Exteriores del FARAGUAY vy del

BRASIL, =] Coste del Servicio de Electricidad sst2 compueste de las siguientes
partes:

— Remuneraciones, Resarcimiento y Compensacion =2 las Altas Partes
Contratantes v a las Partes que censtituven Iz ITAIPU BINACIONAL, a saber:

Utilidades de Czpital — Calculados en el equivalente a doce por ciento al afo
sobre la parhmpamnn de la Administracién Nacional de Electricidad - ANDE y de
la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETRUBRAS en el capital integrado. A
partir de enero de 2001 han sido actualizados de acuerde con 12 Notz Reversal
N® 10, del 13 de noviembre de 2000,

Rovaities - Calculados en el eguivalents de B50 dolares de ios Estades Unidos
de Ameérica por gigawatt-hora generado ¥ medido en la central eléctrica, no
debiendo ser infericr 2 18 millones de ddlares por afo, 2 razén de la mitad para
cada Alta Parte Contratante.

Resarcimiento de Cargas de Administracién v Supervision - Czlculzdos en el
equivalente de 50 délares de los Estados Unidos de Ameérica por gigawatt-hora
generado y medido en la central eléctrica, debido en partes iguzles a la
Administracidon Nacional de Electricidad - ANDE y a la Centrais Elétricas
Brasileiras S,A. - ELETROBRAS.

Compensacién por Cesién de Enermia - Calculada en &l equivalente a2 300
dolares de los Estados Unidos de América, por gigawatt-hora, cedido a ia otra
Altz Parte Gcrrtratj_ur.e____\ -~
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{*) Base: indice de inflacidn media anual, verificadz en los Zstados Unidos de
America, utilizados les indices de “Industrial Goods” y “Consumer Prices® -
publicades en la Revista “Infernational Financial Statistics™.

3NACIONA.

Las Notas Reversales N°% 03 y 04, ambas del 28 de enerc de 41886,
intercambiadas entre [es Ministerios de Relaciones Exteriores del PARAGUAY vy
del BRASIL, establecen que el monto correspondients 2 1z compensacion sera

incluido exclusivamente en la tarifz 2 ser pagada por la Parte que consuma la
enargiaz cedida,

Los valores de los Royalties, del Resarcimiento de Cargas de Administracion )
Supervisién y de |z Compensacion por Cesidn de Energiz, calculados de
acuerde con lo anteriormente mencionado, fueron multiplicados a partir del
ejercicic 1882 por el factor de 4,00 {cuatro enteros). Parz la Compensacién por
Cesion de Znergia, conforme a las Notas Reversales intercambiadas entre los
Cobiernos del Paraguay vy del Brasil el § de diciembre de 2005, se establecic que
el monto constante en el item 11l.8 del Anexo “C” del Tratado de Itaipu, sera
multiplicade por el factor 5.1 {cincec enteras un décimo) a partir del 1 de enero de
2005. Estos costos seran mantenidos constantes de zcuerdo a2 la formuls

establecida en Iz Nota Reversal N° 03 del 28 de enero de 1S85. A contin uacion ef
cuadrs de los factores de ajuste:

= Factor Original  Factor de Ajuste {7) Factor Ajustado

fia {A) (8) (AxE}

1985 3,50 . -

1936 3,50 - -

1987 3,58 1,03181 3,89316

1928 3,68 1,07050 3,91803

1989 374 1.12344 420157

1859 3,82 1,17452 4,43867

1991 3,90 1,20367 4,55431

1982 4,00 1.226958 4.9079€

1893 4,00 1,25442 501758

1894 4,00 1,27941 511764

1895 4,00 1,32218 528876

1896 400 1.35174 5,40836

1837 4,00 137073 5458282

1898 4. 00 1,36668 5,86672

1888 4,00 1,38071 556284

2000 4,00 145725 5,22900 y

2021 4.00 1,25488 5.833952 ‘\-._-"i',:
2002 4.00 1,48082 582328 ¥
2003 4,00 1.53284 6,13138 A K
2004 4,00 1,598680 8,38760 -

2005 4,00 1,68559 6,75838 i I| '

2006 4,00 1,76153 7,04610 |

2006 510 1,768153 2,58378 o

2007 4.00 1,81921 7,27684 : =
2207 510 1,81821 8. 27797 f

2008 4,00 1,94133 7,76534 e i,
2008 510 194133 go0080 /U -
2003 4,00 1,84828 738316 w4 Y

2008 5,10 1,84828 542628 ¥

& =



E
& = ITAIPU

IraloNAL

Amortizacién de Préstames vy Financiamientos: Representa las obligaciones
contractuales amortizadas, en el ejercicio, a las empresas e institucicnes
financieras del Brasil v en otros paises.

Cargas Financieras de Préstamos y Financiamientos: Representan los montos de
las cargas devengadas y pagadas, hasta |z fecha del balance, 2 las empresas e
instituciones financieras en el BRASIL y en el exterior. Con respecto al pago ds I3
deuda refinznciada contrzidza con la Eletrobrés, quedd establecido que se fiene en
cuenta la capacidad financiera de Iz Entidad.

No sen considerados los intereses capitalizados en el ejercicie ¥ que estén siendo
incarporados a! principal de la deuda, y so inclusién en el costo del servicie
ocurrira cuande sea efectuade el pago.

Gastos de Expiotacion: Son constituidos por todos los gastos imputabies a lz
prestacion de los servicios de electricidad, incluidos los gastos directos de
operacicn v de mantenimiento, inclusive las reposiciones causadas por el
desgaste normal de los equipos, seguros, gastos de administracion y generales.

Resultade Acumulade de la Cuenta de Explotacion: Comprende el resultado,
positivo, © negative, de la Cuenta de Explotacidn del ejercicio, acrecentado o
deducids del saldo del ejercicio anterior.
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