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DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS -
E_INFORMAQOES SUPLEMENTARES
31 DE DEZEMERO DE 1987

CONTEUDO
I - DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

II - INFORMAQOES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

IITI - PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES
IV -~ ABREVIATURAS
Para efeito do presente relatério, entender-se-a:
Altas Partes Contratantes: Republica Federativa do
. Brasil e Reptiblica do
Paraguai
Brasil - Republica Federativa do Brasil
Paragual - Republica do Paraguai
Entidade - Itaipu Binacicnal

ELETROERAS - Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROERAS

ANDE - Administracién Nacional de Electricidad - ANDE
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ITATPU BINACTONAT,

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E INFORMAQOES SUPLEMENTARES
EM 31 DE DEZEMERO DE 1987

I - DEMONSTRAQGES FINANCETRAS
Balango Geral
Demonstracdo da Conta de Exploracgéo
Demonstragdo da Origem e Aplicagdo de Recursos

Notas Explicativas scbre as Demonstragdes Financeiras
(Folhas 1 a 8)

Quadro I - Demonstragio dos Empréstimos e
Financiamentos
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ITATPU BINACIONAL

DEMONSTRACAO DA CONTA DE EXPIORACAC

ENCERRADA EM 31 DE DEZEMEROQ DE 1987

(Cam valores camparativos para o ano findo
31 de dezembro de 1986 e expressa em ddélares

norte-americancs - Nota 6)

RECETTA
Receita decorrente dos contratos de
prestagido dos servigos de eletricidade-
Empresas Brasileiras
Entidade Paraguaia

Total da receita

MENOS
CUSTO DO SERVIQO DE EILETRICIDADE
Remuneragdo e ressarcimento as Altas
Partes Contratantes e as Partes que
constituem a ITATPU-
Rendimentos de capital
Royalties
Ressarcimento de encarges de
administracdo e supervisido
Remuneracdo por cessio de energia

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos

Encargos financeiros de empréstimos
e financiamentos

Despesas de exploracio
Despesas de operac¢do
Despesas de manutengdo
Gastos de administracdo
Servigos auxiliares gerais
Servigos de apoio operacicnal e sequros

Total do custo do servigo de
eletricidade

RESULTADO DA CONTA DE EXPLORAGAO

= ITAIPU
AF W\ 8INACIONAL
1987 1986
585.913.145  270.833.683
12.784.785 _ 6.072.990

598.697.930

276.906.573

12.000.000 12.000.000
80.790.877 63.000.000
6.214.683 3.323.639
17.757,047 9.876.242
116.762.607 88.199.881
232.910.930 =
250.131.333 195,703.365
5.160.605 2.650.689
11.914.4¢61 7.122.295
24.587.674 15.303.751
10.169.814 6.308.395
4.316.850 2.603.117
56.149.404 33.988.247
655,954.274 317,891.493
(57.256.344) (40.984.820)

As notas explicativas anexas sdo parte integrante

das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPITCATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1987

NOTA 1 - A ENTIDADE

A ITATPU, criada pelo Tratado de 26 de abril de 1973,
celebrado entre a Republica Federativa do Brasil e a Reptiblica do
Paraguai, em igualdade de direitos e cbrigagdes, & uma entidade
binacional, com a finalidade de realizar o aproveitamento hidro-
elétrico dos recursos hidricos do Rio Parand, pertencentes em
condaminio aos dois paises.

Constituida pela Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROERAS, sociedade andnima de economia mista brasileira, e pela
Admimstracmn Nacional de Electricidad - ANDE, entidade autdrqui-
ca paraguaia, com igqual participagio no Capital, a ITATPU é regida
pelas normas estabelecidas no referido Tratado, no Estatuto que
constitui seu Anexo A, nos seus demais anexos, abaixo discrimina-
dos, e em atos oficiais complementares.

Anexo B - Descrigdo Geral das Instalagdes Destinadas
a Producido de Energia Elétrica e das
Obras Auxiliares.

Anexo C - Bases Financeiras e de Prestacdo dos
Servigos de Eletricidade.

Com sedes localizadas em Brasilia e em Assuncio, respecti-
vamente, inicicu suas atividades em 17 de maio de 1974, data ofi-
cial de sua instalagio, e vem cumprindo com o abjetivo da constru-
¢dc e operagdc de uma Central Elétrica, com 18 unidades geradoras,
capacidade de 12,6 milhdes de quilowatts, quando totalmente insta-
lada, e produgdo de, aproximadamente, 75 bilhdes de quilowatts-—
=hora ano.

De acordo com a programagdo e cronograma estabelecidos,
estad, atualmente, com 9 unidades geradoras em producdo de enerygia
elétrica, encontrando-se as demais unidades em fase de montagem
dos equipamentos eletromecénicos permanentes e respectivos testes
operacionais.

Em 25 de outubro de 1984, fol inaugurada, oficialmente,
a Central Elétrica de Itaipu, com a entrada em operacdo de 2 unida-
des geradoras. As outras unidades entraram em operagdo, gradati-
vamente a partir de 1985.
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A camercializacio da produgio de energia elétrica, apds a
fase experimental das instalagdes, ocorreu em conformidade com as
seguintes datas de contratagdo e prestagio dos servigos de eletri-
cidade:

2 unidades geradoras - 1
1 unidade geradora - 1 de
1 unidade geradora - 1 de fevereiro de 1986
2 unidades geradoras - 1 de janeiro de 1987
- 1 de junho de 1987
- 1 de agosto de 1987
-1

de dezembro de 1987

1 unidade geradora
1 unidade geradora
1 unidade geradora

De acordo com normas especificas estabelecidas no Tratado
e em cutros atos oficiais complementares, possul ampla isencgio
trilutaria no Brasil e no Paraguali.

NOTA 2 - SUMARIO DAS PRATICAS
CONTABETS

Para a contabilizacdo das operagdes, a Entidade adota as
disposigdes especificas estabelecidas no Tratado, nos seus Anexocs
e demais atos oficiais, bem como os principios bdsicos de contabi-
lidade geralmente aceitos, registrando as mutagdes patrimoniais
sequndo © regime de competéncia do exercicio.

As praticas contdbeis mais relevantes, para registro das
transagdes e operagdes econémico-financeiras, estdo resumidas nas
alineas a seguir discriminadas e na Nota 6:

a) Moeda de Referéncia para
Registro das Transagdes

Para a contabilizac¢io das operagdes e apresentagdo das
Demenstragdes Financeiras, & adotada, como referéncia, a moeda dos
Estados Unidos da América.

As transagdes e operagdes econémico-financeiras, quando
realizadas nas diversas moedas, tém seus valores convertidos para
o délar norte-americano, com base nas taxas de céanbio oficiais, de
acordo com os seguintes critérios:

Obras em Andamento - A taxa do tltimo dia do més
anterior Aquele em que os custos de construgado
foram incorridos.

Capital - As taxas em vigor nas datas de sua
integralizagdo.
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Empréstimos e Financiamentos-

Contratados em cruzados - 530 atualizados em
conformidade com os indices contratuais e
convertidos & taxa de cémbio vigente no fim
de cada més do ano civil.

Contratados em outras moedas - A taxa em vigor
no fim de cada més do ano civil.

Demais Ativos e Passivos - A taxa vigente no fim
de cada més do ano civil.

As variagdes cambiais, decorrentes dos critérios de
conversdo anteriormente descritos, sdo diferidas e consignadas em
conta especifica de Balango.

As receitas, decorrentes dos contratos de prestagio dos
servigos de eletricidade, sio calculadas e contabilizadas em déla-
res norte-americanos e as faturas a elas pertinentes sdo recebi-
das, respectivamente, em cruzados e gquaranis eguivalentes aos mon-
tantes faturados em dolares, de acordo com a taxa de cémbio ofi-
cial vigente no dia do recebimento.

b) Custos das Cbras

As aplicagbes nas cbras, relativas A aquisigio, constru-
¢ao, montagem e engenharia, incluindo gastos com administracio
geral, encargos financeiros incidentes scbre recursos de terceiros
e gastos pré-operacionais, de mobilizagdo e treinamento de pes-
soal, sdo contabilizadas em cbras em andamento pelo principio do
custo histérico.

As receitas financeiras e as restituicdes cbtidas em
fungio de isengdes e beneficios fiscais, relacionadas com as
cbras, sdo contabilizadas como redugdo dos custos.

NOTIA 3 - OERAS EM ANDAMENTO

Os investimentos aplicados nas cbras da Central Elétrica,
que terd, quando concluida, 18 unidades geradoras de, aproximada-
mente, 700 mil quilowatts cada uma, sdo demonstrados como segue:
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Instalagdes para produgdo hidrdulica,
transformacio e manchra

Equipamentos eletromecinicos permanentes

Outras instalagbes para produgdo,
transformacio e mancbhra

Instalagdes em geral

Custos a distribuir
Canteiro de servigo
Encargos financeiros
Consultoria de engenharia
Gastos de administracéo
Gastos pré-coperacionais
Outros

Menos- Receitas financeiras e
restituig¢des decorrentes de
isengtes e beneficios fiscais

Menos- Amortizacgio de empréstimos
e financiamentos (Nota 6)

l\

Até 31 de dezembro

1987

1986

(Milhares de ddlares)

2.977.469  2.827.891
1.357.219  1.157.775
567.849 548.437
254.910 288,055
5.157.447 _4.822.158
763.575 713.566
7.508.974  6.413.491
995,717 876.399
596,554 540.053
46.080 45.696
1.295,151 _1.157.764
11.206.051 _9.746.969
16.363.498 14.569.127
397.267 208.117
15.966.231 14.361.010
232,911 -
15.733.320 14.361.010

Encontra-se em andamento o inventario fisico—contabil da
propriedade em fungdo dos servigos de eletricidade, visando a
transferir os investimentos aplicados, relativos aos bens e insta-
lagdes em operacgio, para as contas definitivas do imcbilizado.

NOTA 4 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos expressos em dolares
norte—americancs, conforme demonstrado no Quadro I, encontram-se
devidamente atualizados e acrescidos dos juros e demais encargos
incidentes, cam taxas variando de 4,5 a 12,375 por cento amais,

na sua maioria, de acordo com as condigdes contratuais.

ITAIPU

BINACIONAL
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Os empréstimos e financiamentos em cruzades, contratados
cam cliusula de reajuste monetario, com base nos indices de varia-
¢do das Obrigagdes do Tesouro Nacional - OIN, cu das UPC - Unidade
Padrdo de Capital (Brasil), estfo atualizados conforme legislagdo
pertinente, exceto alguns contratos cujas corregdes sio especifi-
cas e prefixadas.

Os recursos camplementares, necessirios ac prosseguimento
e conclusdo do Projeto e A operagdo da Central Elétrica, deverdo
ser obtidos, principalmente, junto a entidades e instituigdes
financeiras brasileiras.

0 Banco Central do Brasil, através da Resolugdo n® 1.263,
de 20 de fevereiro de 1987, determinou a suspensdo, por periodo
indeterminado, do pagamento de juros devidos as instituigbes do
exterior incidentes scbre campromisscs de natureza financeira, cam
prazos de pagamento superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias.
A liquidacio dos encargos financeiros da Entidade, venciveis no
periodo, a partir da data mencionada, fol efetuada mediante depdsi-
to junto ao Banco Central do Brasil, o qual assumiu a cbrigagéo e
a eventual liberagio, dos montantes depositados em moeda estrangei-
ra, aos credores externos.

NOTA 5 -~ CAPITAL

De acordo com as disposigdes contidas no Tratado e em seu
Anexo A - Estatuto, o capital, equivalente a US$100 milhdes, vigen-
tes em 13 de agosto de 1973, data da troca dos Instrumentos de
Ratificag@o do Tratado, pertence, em partes iguais e intransferi-
veis, & Centrais Elétricas Brasileiras S. A. — ELETROERAS e a
Administracién Nacional de Electricidad - ANDE.

O capital manter-se-a4 com valor constante, conforme o
disposto no pardgrafo 4°, do Artigo XV, do Tratado.

NOTA 6 - CONTA DE EXPIORAGAO

O Tratado de ITAIFU, em seu Anexo C -~ Bases Financeiras e
de Prestacdio dos Servicos de Eletricidade, estabelece que a Conta
de Exploragdo é representada pelo balango anual entre a Receita e
© Custo do Servigo de Eletricidade, sendo:

a) Receita

A Receita anual, decorrente dos contratos de prestagdo
doe servigos de eletricidade firmados com entidades compradoras do
Brasil e Paraguai, conforme item IV, do Anexo C, do Tratado, deve
ser igual, em cada ano, ao custo do servigo de eletricidade.
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As Altas Partes Contratantes fixaram tarifas provisérias,
para cada quilowatt de poténcia colocada & disposigdo das enti-
dades campradoras, brasileiras e paraguaia, de conformidade com as
condigdes estabelecidas nos respectivos contrates.

b} Custo do Servigo de Eletricidade

De conformidade com o item III, do Anexo C, do Tratado, o
custo do servico de eletricidade é camposto de parcelas amuais

relativas ao seguinte:

- Remuneragio e Ressarcimento as Altas Partes
Contratantes, e 4 ELETROERAS e A ANDE, Partes
que constituem a ITATPU.

- Encarges Financeircs de Empréstimos e Financia-
mentos.

- Anx:rﬁizagao de Empréstimos e Financiamentos.

- Despesas de Exploragao.

- Resultado da Conta de Exploragdo do exercicio
anterior.

As parcelas amuais apropriadas em Remuneragdo e Ressarci-
mento e creditadas as Altas Partes Contratantes e as Partes que.
constituem a ITAIPU compreerdem:

Rendimentos de Capital - Doze por cento ao ano
sobre a participacdo da Centrais Elétricas
Brasileiras S. A. - ELETROBRAS e da Administra-
cién Nacional de Electricidad - ANDE no capital

integralizado.

Royalties - Calculados na base de 650 ddlares por
gigawatt-hora gerado e medido na Central Elétri-
ca, ndo deverdo ser inferiores a 18 milhdes de
délares por ano, A razdo da metade para cada Alta
Parte Contratante.

Ressarcimento de Encargos de Administragio e
Supervisdo - Calculado na base de 50 délares por
gigawatt-hora gerado e medido na Central Elétri-
ca, devido A Centrais Elétricas Brasileiras
S. A. - ELETROERAS e & Administracién Nacional de
Electricidad - ANDE em partes iguais.
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Remuneragio por Cessdo de Energia - Calculada na
base de 300 ddlares por gigawatt-hora, cedido de
uma Alta Parte Contratante para a outra Alta
Parte Contratante.

Os itens mencionados e calculados conforme ante—
riormente disposto, excluidos os rendimentos de
capital, foram multiplicados, neste exercicio,
por 3,58 (trés inteiros e cinglienta e oito
centésimos), com base nas Notas Reversais n®s 03
e 04, de 28 de janeiro de 1986, trocadas entre cs
Ministérios das Relagdes Exteriores do Brasil e
do Paraguai.

0 valor dos Royalties, do Ressarcimento de Encargos
de Administragdo e Supervisdo e da Cessao de
Energia serd mantido constante, conforme item
V.2, do Anexo C, e paragrafo 4¢, do Artigo XV, do
Tratado, implementados nas referidas Notas
Reversais.

Os Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos
representam os montantes pagos a empresas e instituigdes finan-
ceiras no Brasil, no Paragual e em cutros paises, cbservado o
disposto na Nota 4.

A Amortizagdo de Empréstimos e Financiamentos, cujo valor
apresentado est4 limitado pelo montante de recursos liquides pro-
venientes dos contratos de prestacdo dos servigos de eletricidade
(Receita), refere-se a parte das obrigagdes contratuais amortiza-
das no exercicio e pagas a empresas e instituigdes financeiras no
Brasil, no Paraguai e em outros paises, implicando, de acordo com
as normas estabelecidas no Tratado e em seu Anexo C e de conformi-
dade cam a técnica contabil aplicada para este item, que idéntico
valor seja representado como redugdo do custo do imobilizado-

permanente.

As Despesas de Exploragdo sdo constituidas de todos os
gastos imputaveis & prestagio dos servigos de eletricidade, inclui-
dos os gastos diretos de operagdo e de manutengdo, gastos de admi-
nistracio e gerais, além de segurcs contra riscos dos bens e insta-
lagtes da ITAIFPU.

Na conta de Resultado a Compensar, que compreende o
resultado alcancado neste exercicio e nos anteriores, o montante
referente aos royalties e & remmeragio por cessio de energia,
representado no Exigivel a Longo Prazo, de acordo cam as menciona-
das Notas Reversals, serd totalmente diferido, até o exercicio de
1992, e deverad ser considerado no cdlculo das tarifas de ITAIFU.
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NOTA 7 - DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS
DO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstracdes financeiras de 1986, apresentadas para
fins comparativos, foram examinadas pelos atuais co-auditores

independentes, conforme seu parecer, sem ressalvas, datado de
30 de janeiro de 1987.
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ITAIPU BINACTONAL

DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS
E_INFORMAQOES SUPLEMENTARES

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1987

II - INFORMAQOES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRAGQOES FINANCEIRAS

DisposigSes Gerais

Efeito da Inflagio sobre as
Demonstra¢des Financeiras

Caixa e Bancos

Contas a Receber - Contratos de Prestagio de
Servicos

Cbras em Andamento

Evolugio das Previsdes Orcamentarias
Seguro |
Enpreiteiros, Fornecedores e Outros
. Empréstimos e Financiamentos

Centa de Exploragido
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ITATPU BINACTONAT,

INFORMAQOES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRAQSES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1987

DISPOSTOOES GERATS

A ITAIPU fol criada pelo Tratado de 26 de abril de 1973,
firmado entre a Republica Federativa do Brasil e a Republica do

Paraguai, do qual fazem parte os segquintes anexos:
ANEXO A - Estatuto da ITAIPU.

ANEXO B - Descrigdo geral das instalagdes destinadas &
producdc de energlia elétrica e das obras
auxiliares. .

ANEXO C -~ Bases financelras e de prestacadoc dos servigos
de eletricidade de ITAIPU.

A ITAIPU, entidade binacional, com sedes em Brasilia -
Brasil e em Assungdoc - Paraguai, é administrada por seus 6rgdos
de Administragio Superior - Conselho de Administragfio e Diretoria
Executiva - integrados por igual mimero de representantes dos
dois paises.

O Tratado entre os governos do Brasil e do Paraguai
entrou em vigor em 13 de ‘agosto de 1973, data da troca dos
Instrumentos de Ratificagdoc, e vem sendo implementado por Atos
Camplementares, Protocolos Adicionals e Notas Diplomaticas. ©
referido Tratado cutorgou & ITAIFU a concessio para realizar o
aproveitamento hidroelétrico dos recursos hidricos do Rio Parani,

tes em condominio acs dois paises, desde e inclusive o
Salto Grande de Sete Quedas ou Salto de Guaira até a Foz do Rio

Iguagu.

A Entidade tem capacidade juridica, financeira e adminis-
trativa, bem como responsabilidade técnica para estudar, proje-
tar, dirigir e construir a Central Elétrica de ITAIPU e explorar
a camercializagio da energia por ela produzida, podendo, para
tais fins, adquirir direitos e contrair cbrigacdes.

Os recursos necessdrios aos estudos e construgio das
cbras e Instalacfes auxiliares da Central Elétrica foram supri-
dos, inicialmente, pelas Altas Partes Contratantes, com a integra-
lizagdo de capital, e, posteriormente, por entidades financelras
mediante operagdes de crédito.

o d



l ITAIPU

BINACIONAL

0Os cré&ditos contratados ou gue vierem a ser contratados
pela Entidade, destinados ao pagamento de bens e servigos neces-
sdrios 4 construgfio da Central Elétrica e que sdo garantidos pelo
Governo Brasileiro, cbhedecem as segquintes condigdes gerais:

(a) As minutas dos contratos devem ser, previamente,
apresentadas ao Governo Brasileiro, cam o conhecimento do
Governo Paraguaio.

(b) Os recursos em moedas de tercelros paises, resul-
tantes de operagdes financeiras, devem ser negociados,
principalmente, no mercado brasileiro de cémbio.

A estimativa do custo total do projetoc e os detalhes

sobre a produgdo de energia estio indicados no tdépico de Obras em
Ardamento.

A energia a ser produzida é dividida em partes iguais
entre os dois paises, sendo reconhecido a cada um deles o direito
de adquirir a energia que ndo for utilizada pelo outro pais para
seu préprio consumo. Tal aquisicio deverad ser realizada pela
ELETROBRAS cu pela ANDE, podeido ser por intermédio de empresas ocu
entldades, brasileiras ou paraguaias, que as mesmas indicarem. As
Altas Partes Contratantes, entretanto, se comprometem a adquirir,
conjunta ou separadamente, na forma que acordarem, o total da
poténcia instalada.

EFETTO DA INFLAGAO SOERE AS
DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

As operagdes da Entidade, realizadas em diversas moedas,
principalmente em cruzados e guaranis, sdo contabilizadas tendo
por referéncia o délar norte-americano. Os efeitos das variagdes,
no poder aquisitivo do cruzado e do guarani, estio refletidos nas
demonstragdes financeiras de acordo com os critérics de converséio -
descritos na Nota 2, na extensdo da variagio dessas moedas em
relagdo & cotagdo do délar norte-americano no Brasil e no
Paraguai. Os valores contabilizados em délares norte-americanos
permanecem registrados ao custo histérico sem refletirem qualquer
efeito da variagfo no seu poder aquisitivo.

As demonstragdes financeiras devem ser interpretadas
levando em conta as distorgdes causadas pela inflagdo, de acordo
com os indicadores econémicos do Brasil e do Paragual que passamos
a nencionar.
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(a) Indices de Inflacio
1987 1986
‘ % %
Brasil
- Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Ampliado - IPCA
Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica 374,0 75,5
- indice Geral de Pregos - IGP . |
Fundagio Getulio Vargas 415,8 65,0
Paraguai .
- Indice de Pregos de Consumo -
Banco Central del Paraguay -
ano-base 1980 32,0 31,7
(b) Taxas de Cambio por Délar
Norte-americano
Brasil Paraquai
Aumento Aumento
Cz5  Amual - % z Anual - %
31 de dezembro de 1985 10,49 229, 4 240 -
31 de dezenbro de 1986 14,89 41,9 240 -
31 de dezembro de 1987 71,71 381,6 240 -
(c) Valores Nominais das OTN
OIN (1)
Aumento
Ccz3$ Armaal - %
31 de dezembro de 1985 70,61 - 219,3
31 de dezembro de 1986 ' 119,49 69,2
31 de dezembro de 1987 b22,99 337,7

(1) Valor fixado em cada més do anc civil.
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CATXA E BANCOS
O saldo € composto do seguinte:
US$1.000
1987 1986
Caixa 43 - 31
Bancos 10.923 19.482

10.966 19,513

Os saldos das contas de depésitos em bancos, de livre
movinmentacio, referem-se as disponibilidades mantidas em cruzados
e em guaranis, respectivamente, no Brasil e no Paraguai, como se
segue:

US$1.000
1987 1986
No Brasil 8.806  14.749
_lo Paraquai 2.160 4.764

10.966 12.513

CONTAS A RECEBER = CONTRATOS DE
PRESTACAO DE SERVICOS

Em 31 de dezembro de 1987, o saldo desta conta estava
assim constituido:

Em_US$1.000
_Empresas e Entidade Compradoras Faturado A Faturar Total
FURNAS - Centrais Elétricas 8. A. 178,680 - 178.680
Centrais Elétricas do sul
do Brasil S. A. - ELETROSUL 86.583 - 86.583
Administracién Nacional de :
Electricidad - ANDE 2.254 1.249 3.503

267.517 1.249 268,766
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A fatura por prestacio de servicos de eletricidade é pro-
cessada na semana subseqiente ac més em que a poténcia contratada
é colocada 4 disposicgdo das empresas e entidade compradoras, com
vencimento 40 dias apds a data de apresentagdo das faturas. As
faturas sfo emitidas em ddélares norte-americanos e pagas em cruza-
dos ou guaranis, de acordo com a taxa oficial de céAmbio vigente no
dia do pagamento.

CERAS EM ANDAMENTO

A Central Elétrica fol inauqurada oficialmente em 25 de
outubro de 1984, com a entrada em operagdo experimental de 2 uni-
dades geradoras, entre as 18 do projeto original de aproveitamento
da poténcia hidréulica do Rio Parand, com uma capacidade nominal
de 700.000 KW cada uma. Apds a fase experimental, e contando com
a entrada em operagio de mais 7 unidades geradoras, entre 1985 e
1987, a energia passcu a ser comerclializada de acordo com as

seguintes datas:
- 2 unidades geradoras - 1 de Margo de 1985

1 unidade geradora - 1 de outubro de 1985

1 unidade geradora - 1 de fevereiro de 1986

2 unidades geradoras - 1 de janeiro de 1987

1 unidade geradora - 1 de junho de 1987

‘1 unidade geradora -~ 1 de agosto de 1987

1 unidade geradora - 1 de dezenbro de 1987

0 custo direto estimado do projeto, aprovado pelo
Conselho de Administragio da Entidade, a pregos vigentes em 31 de
dezenbro de 1983, é de US$9.652.775 mil.

A mtidade, para efeitos internos, efetuou uma revisio da
estimativa acima, a pregos de 1986, cujo resultado demonstrou nio
haver variacio significativa no custo total estimado dos investi-
mentos diretos. No entanto, para determinagio da estimativa dos
encargos financeiros durante a construgio, é fundamental a defini-
c;ao dos niveis tarifarios a serem aplicados até o final da constru-
¢do da cbra, os quails encontram-se em fase de negociagio, visando
a sua campatibilizagio com as necessidades da ITAIPU com as reais
possibilidades de remuneragfo pelas entidades compradoras e do
mercado consumidor brasileiro e paraguaio.
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Em 31 de dezembro de 1987, os recursos captados pela
Entidade, a pregos de dezembro de 1986, inclusive para refinan-
ciamentos de encargos financeiros durante a caréncia, scmam
UsS$11.657.270 mil, dos quals US$100.000 mil sdo provenientes do
capital integralizado e US$11.557.270 mil, de empréstimos e
financiamentos contratades.

Os custos incorridos com o projeto, demonstrados nas
contas de cbhras em andamento, estdo assim re.smidos:'

US$1.000
Acoumulados Aplicados
1987 1986 _em 1987
INSTALAQSES PARA PRODUCAO
HIDRAULICA, TRANSFORMACAO E
MANOERA
Terrenos e serviddes 292.448 291.952 (a) 496
Estruturas e cutras
benfeitorias 988.615 859.339 129,276
Barragens e cbras de :
adugao 1.620.781 1.609.015 11.766
Cutras 75.625 67.695 __7.930
2.977.469 2,828,001 149.468
Menos: Baixas - 110 (a) 110
2.977.468 _2.827.891 —149.578
BEQUIPAMENTOS ELETRCOMECANICOS
PERMANENTES :
Estrutura de desvio 77.353 76.863 480
Barragem principal 87.089 72.364 14.725
Casa de forga - unidades
geradoras 570.225 469.225 101.000
Casa de forga - outros
equipamentos e Area :
de montagem 216.441 194.847 21.594
Montagem de egquipamentos
- eletromecénicos
permanentes 316.630 255.650 60.980
Outros 89.481 88.826 655
~2.357,218 _1.157,775 ..199.444
OUTRAS INSTALACQOES PARA
PRODUCAD, TRANSFORMACAOD
E MANCERA:
Terrenos e serviddes 43.260 40.499 2.761
Estrutura e ocutras
benfeitorias 37.993 41.861 (3.868)
Vila residencial-
Brasil 177.427 176.275 1.152
a transportar 4.334.688 3.985.666 349.022
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Us$1,000
Acumilados Aplicados
1987 1986 em 1987
transporte 4.334.688  3.985.666 349.022
Vila residencial-~
Paraguai 147.631 180.411 (32.780)
Estradas de rodagem, .
ferro e pontes 129.554 129.163 391
Obras de navegagio 437 436 1
Obras de infra-estrutura 29.545 29.545 -
Edificio da operagio 2.001 - 2.001
567.848 598,190 (30.342)
Mencs: Baixas - 49.753 (a) 49.753
: 567.848 548,437 19.411
INSTALACGES EM GERAL:
Bens e instalagées em geral 39.441 47.106 (a) {7.665)
Bens e instalagdes
industriais 205.814 243.836 (38.022)
Terminais de transborde de ,
carga 6.737 6.737 -
Outras 2.918 2,931 {13)
254.910 300.610 {45.700)
Menos: Baixas - 12,555 (a) 12,555
254,910 288,055 (33,145)
CUSTCS A DISTRIBUIR:
Canteiro de servigo 763.574 713,566 50.008
Consultoria de engenharia 995,717 876.399 119.318
Gastos de administracfo 596.555 540.054 56.501
Gastos pré-cperacicnais 46.081 45.696 385
outros 1.295,151 _1.214.434 (a) 80.717
3.697.078 3.390.149 © 306,929
Menos: Baixas - 56,663 (a) 56,669
‘ 3.697.078 3.333.480 363.598
ENCARGOS FINANCEIROS 7.508.974 6.413.491 1.095.483
. 16.363.498 14.569.129 1.794.369
MENOS- RECEITAS FINANCEIRAS :
E RESTTTUIQOES DECCRRENTES
DE BENEFICIOS E ISENQCES
FISCAIS 397.267 208,118 189.149
15.966.231 14.361.011

(a) Reclassificages entre contas.

1.605,220
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EVOLUCAO DAS PREVISOES
ORCAMENTARTAS \

As previsdes orgamentdrias, para o exercicio de 1987, em
funcdo da insufic:.éncia de recursos a niveis compativeis com as
reais necessidades da Entjdade, foram cbjeto de sucessivas atuali-
zagdes ocasionadas por diversas revisdes no programa de investimen-
tos do exercicio.

Dessa forma, considerando as previsdes originais e a
ultima atualizagio ajustada, o quadro a segquir demonstra os valo—
res do Orgamento Econémico, bem como o nivel de realizagfo obtido:

ORCAMENTO ECONEMICOO
. Us$l. 000
Discriminacio Original Atualizado _Realizado
Investimentos diretos 969.362,1 740.420,5 747.787,3
Despesas de exploracido 60.916,5 43.880,2 40.769,8

Cutros componentes ~ Anexo C 68.966,1 69.566,1 70.902,2
Encargos financeiros totais 1.400.144,7 1.234.503,7 1.242.077,6

Total 2.499,389,4 2.088.370,5 2.101.536,9

—]

A posigdo dos investimentos diretos realizados durante o
exercicio de 1987, comparada com o orgamento atualizado, é a
seguinte: '

INVESTIMENTOS DIRETOS

USs$1.000
_Discriminacio Orgado _Realizado
InstalagGes para produgdo hidraulica,
transformagio e manobra 147.062,8 174.483,0
Equipamentos eletromecinicos perma-
nentes 208.033,1 196.455,9
Outras instalagdes para producio,
transformagio e manchra 11.470,2 20.691,9
Instalagoes em geral 11.733,0 5.481,3
Custos a distribuir 362.121,4 350.675,2
Total . 740.420,5 747.787,3

Para o ano de 1988, de acordo cam as previsdes de investi-
mentos diretos im.c:.almente formuladas, a proposta orcamentaria
original da ITAIPU somava o equivalente a US$1.182.700,9 mil,
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Entretanto, em face das dificuldades conjunturais encontradas para
alocagdo dos recursos, negociagdes vém sendo mantidas junto as
autoridades governamentais, visando & fixagio de um nivel
campativel de aplicagdes para o exercicio.

SEGURO

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de
Administragdo da Entidade em 1978, visa a garantir as seguintes
coberturas:

(a) seguros de riscos de engenharia, transportes e
outros - para as obras civis, instalac;ao e montagem e de
responsabilidade civil, abrange.ndo

- dancs materjais 4s cbras e/cu acs equipamentos a elas
destinados;

- danos materiais e/ou pesscais a terceiros, provocados
por acidentes duxante a execucao das cbras; e

- transporte doméstico de materiais e equipamentos,
adquiridos localmente, do estabelecimento do fabri-
cante ou fornecedor até o canteiro de cbras;

(b) seguro de transportes de viagens internacionais
para os equipamentos e materiais importadeos - ccbertura
dosdanosquepossamsofrerduxanbesuatransferemmdo
pais de origem até ao canteiro de cbras.

Em complemento &s coberturas acima, a Entidade mantém
seguros necessdrios A cobertura dos demals riscos nic diretamente
vinculados as cbras de construgio da Central Elétrica, tais como,
os de incéndio para suas instalagdes administrativas, responsabi-
lidade civil de veiculos, de vida e acidentes pessocais dos empre-
gados.
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EMPREITEIROS, FORNECEDORES
E _CUTROS
0 saldo desta conta estd assim constituido:
Ussl.000
1987 1986

Empreiteiros 35.890 100,768
Fornecedores 25.990 16.556
Equipamentos 35,832 62.814
Outros 3.437 2.007

. 101.149 182.145

EMPRESTIMOS E FINANCTAMENTOS
Inclui as parcelas apresentadas como segue:
Us$1.000
1987 1986
Circulante 3.799.937 2.938.178
Exigivel a longo A
prazo 9,575,772 _8,267.386
13.375.709 11.205.564
CIRCULANTE -
A parcela do passivo circulante compreende os seguintes
empréstimos:
US$1.000
1987 1986
Principal-
Banco do Brasil 8. A. - Rio de Janeiro-
Aviso 09 (R) 697.851 634.797
Aviso 30 (R) 379.758 378.144
Aviso 35 678.756 617.463
Aviso 674 716.149 651.441
Aviso 841 615.496 -
Citibank, N. A. -~ EUA 59.243 59.216
Morgan Guaranty Trust Co. of New York - '
Inglaterra 87.323 87.323

a transportar : 3.234.616

2.428.384
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Us$1.000
1987 1986
transporte 3.234.616 2.428.384
Citibank, N. A. ~ Inglaterra 33.761 33.761
Deutsche Bank Compagnie Financiére _
= TIuxemburgo 49.306 49.306
Banco de Desenveolvimento do Estado de
S8o Paulo S. A. - BADESP 17.327 17.161
Citibank, N. A. - Bahamas 8.890 8.890
Outros 311.486 247.620
Juros provisionados scbre os empréstimos e
financiamentos-
Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS 95.949 106.532
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra 6.048 11.497
Swiss Bank Corporation (Overseas) S. A.
Panama 444 627
Deutsche Bank Campagnie Financiére
Luxembourg - Luxemburgo 1.337 1.328
Citibank, N. A. - Inglaterra 2.268 4.087
Outros 38.505 28,985

3.799.937 2.938.178

EXTGIVEL A IONGO FRAZO -

Os contratos firmados com as instituigdes financeiras,
conforme mencionado na Nota 4 e demonstrados no Quadro I -
Demcnstragdes dos Empréstimos e Financiamentos, incluido na
primeira parte deste relatdrio, estio resummdos a sequir, por tipo
de aplicagdo no Projeto.

I. ESTUDOS E FRAJETIOS
__DE ENGENHARTA

Financiamentos de gastos realizados para estudo e elabo-
ragdo do projeto da Central Elétrica e de outrovs relacionadcs com
os serviges de engenharia na construgiio da barragem, cujos recur-
sos foram obtidos através das seguintes instituicdes:

Citibank, N. A. - Inglaterra
de 10.07.78 23.077

American Express International Banking
de 21.07.81 8.418
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Bank of America National Trust and Savings
Association - EUA
De 06.11.81 6.667

Morgan Guaranty Trust Co. of New York e
Export - Import Bank of the United

States - EUA
De 15.11.85 3.806
Morgan Guaranty Trust Co. of New York - EUA
De 15.11.85 827
EIC Electroconsult S.p.A. - Italia
De 10.03.86 5.525
De 10.03.86 2.11%

Tota) destes financiamentos em
31 de dezembro de 1987 USS50.439 mil

II. OBRAS E EQUIPAMENTOS PARA
INFRA~ESTRUTURA E APQIO
A mNS'IRUQﬁO DA CENTRAL
ELETRICA

Financiamentos destinados & construgfo da infra-estrutura
necessaria ao apoio as cbras de construglio da Central Elétrica.
0Os recursos assegurados estfo sendo utilizados na construcido e
marutengio de unidades residenciais, rede sanitaria e instalagdes
cperacionais e administrativas do projeto, conforme mencionamos a
seguir:

Centrais Elétricas Brasileiras S. A, -

ETETROERAS
ECR 064/75 de 21.08.75 66.805
ECF 620/78 de 30.05.78 179.889
ECR 102/78 de 30.05.78 41.575
ECR 108/72 de 14.05.79 43,056
ECR 113/80 de 27.03.80 38.543
ECF 831/82 de 14.05.82 364.008
ECF 901/83 de 01.06.83 175.602

Caixa Econfmica Federal - CEF
De 08.12.77 2

Citibank, N. A. - EUA
De 22.08.79 6.667
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Lloyds Bank Intermational Itd, -
Inglaterra
De 09.07.80 7.273
- Da 28,06,82 4.444

Banco do Brasil S. A. - Grand Cayman
De 05.01.81 100.000

Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra
De 01.04.83 1.667

Bank of Montreal - Bahamas
De 14.02.84 8.554

Total destes financiamentos em
31 de dezembro de 1987 US$1.038.085 mil

III. OBRAS CIVIS

Financiamentos destinados a cobrir os dispéndios com a
barragem e demais cbras civis da Central Elétrica, incluindo os
gastos em equipamentos e instalagdes de apoio & construgio do
Projeto.

A maior parte dos recursos foi obtida junto & ELETROERAS,
haverndo, também, a participagdo de entidades financeiras interna-
cionais.

Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -

ELETROBRAS
ECF 392/75 de 04.12.75 1.561.919
ECF 631/78 de 02.08.78 107.265
ECF 675/79 de 18.07.79 110.756
ECF 759/80 de 05.11.80 72.100
ECF 776/81 de 30.03.81 274.009

Banco de Deservolvimento do Estado de Sio
Paulo S. A. - BADESP

FINESP 034/76 de 10.03.77 613
J. P. Morgan Interfunding Corp. - EUA
De 18.05.77 910

Deutsche Bank Campagnie Financieére

Duxemboury - Inxemburgo
De 05.02.79 77.431
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Banco Regiocnal de Desenvolvimento do
Extremo Sul - ERDE

De 27.12.79 6.381
De 27.12.79 3.240
De 25.11.86 17.006
Swiss Bank Corporation (Overseas) S. A. -
Panama
De 02.07.80 103.030
De 17.06.82 8.889
Banco Real S. A. - Irxlaterra
De 22.10.81 5.556
Pe 18.0l1.82 5.004
De 08.10.8B2 6.670
The Fuji Bank Limited - EUA
De 23.06.82 11.111
Banco Iatincamericano de Exportaciones -
Panama
De 23.08.82 889

Union Bank of Switzerland - Suiga
De 19.08.87 19.449

Eurcpean Brazilian Bank PIC
De 17.08.87 15.000

Total destes financiamentos em
31 de dezembro de 1987 US$2.407.228 mil

IV. AQUISIGAO DE EQUIPAMENTOS
ETETROMECANIOOS OCMPONENTES
DO _PROJETO HIDROETFTRICO

Financiamentos cobrindo o custo, total ou parcial, de
estudo, execugdo e fornecimento de equipamentos eletromecinicos
componentes da Central Elétrica.

0s recursos destinados a aquisigio de equipamentos fabri-
cados no Brasil estdo serndo cbtidos junto a bancos brasileiros
através da FINAME, e os destinados aos equipamentos importados
junto a entidades estrangeiras sediadas nos paises fornecedores.

Deutsche Bank AG - Alemanha
De 19.02.79 107.477
De 19.02.7¢9 48.515
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Banco de Desenvolvimento do Estado de Sdo
Paulo S. A. - BADESP

FINESP 040/77 de 04.07.77 5.657
FINESP 050/78 de 08.12.78 33.372
Banco do Brasil 8. A. = Grand Cayman
Da 26.04.79 59.667
Banco do Nordeste do Brasil S. A. - BNB
De 27.11.78 117.643
De 17.12.80 51.730
De 30.06.81 5.391
Da 10.12.81 4.293
De 28.04.83 10.262
De 24.04.84 56,674
De 10.12.87 12.771
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo
Sul - BRDE
De 30.11.78 32.107
De 17.04.80 ' 1.710°
De 30.05.80 ‘ ' 10.448
De 11.11.80 364
De 22.06.83 11.741
De 10.12.87 3.254
Banco da Amazdénia S. A. - BASA
De 14.12.78 : 37.073
De 29,10.85 19.726

Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES

De 22.12.78 _ 34.635
De 04.09.81 555,517
De 14.12.86 36.740
De 10.12.87 11.636

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau - Alemanha
De 19.02.79 106.950

Banque de Paris et des Pays~-Bas - Franga
De 20.02.79 78.822



Banco do Estado do Rio Grande do Norte
S. A. - BANDERN
De 02.08,83 4

_16_
Swiss Bank Corporation - Suicga
De 22.02.79 76.690
De 22.02.79 11.180
De 01.07.80 18.039
De 01.07.80 133.517
De 08.02.82 19.440
De 08.02.82 254
De 08.02.82 3.018
De 08.02.82 2.541
De 09.06.82 17.067
De 09.06.82 2.340
De 19.07.82 15.837
De 19.07.82 2.077
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra
De 17.09.79 109.333
De 26.08.81 114.747
Banco de Desenvolvimento do Parand S. A. — BADEP
De 28.10.80 14.422
De 04.12.80 1.028
The Royal Bank of Canada - Canada
De 01.07.81 1.481
" Fincantieri - Cantieri Navali Italiani
S.p.A. - Italia
De 01.04.82 5.224
Libra Bank Limited - Inglaterra
Da 27.04.82 8.333
Campagnie Iuxembourgeoise de la Dresdner
Bank - AG-Dresdner Bank Internatiocnal -
Tuxemburgo
De 02.02.83 7.858
Banco Econémico S. A,
De 22.06.83 : 3.485
The Royal Bank of Canada (Barbados)
Limited - Barbados
De 27.06.83 10.000

.502

ITAIPU

BINACIONAL
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Banco Nacional S. A.
De 24.07.85 23.920

Total destes financiamentos em 31 de
dezenmbro de 1987 Us52.064.508 mil

V. FINANCIAMENTOS DE ENCARGOS
FINANCEIROS E DE AMORTIZAGAO

— DOS COMPROMISSOS EXTERNOS

Financiamentos destinados ao pagamento do principal e jurcs
amortizdveis a curto prazo.

Os recursos estido serxio obtidos principalmente em entidades
bancarias brasileiras com base na Resolugdo n® 63, do Banco
Central do Brasil, bem como através dos Avisos 09(R), 030(R), 035
e 674, do Ministério da Fazenda.

Citibank, N. A. - S3o Paulo .
26.02.81 209

De
De 08.05.81 833
De 04.06.82 1.250
De 03.09.85 175
De 12.11.85 ’ 1.333
De 09.06.86 247
De 04.09.86 208
Bance do Estado de S3c Paulo S. A, -

BANESPA

De 22.07.82 1.672

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRDE : -
De 30.05.80 4,609

De 11.11.80 71
Banco de Montreal Investimento -S. A.
De 02.02.87 750
Banco Chase Manhattan S. A.
De 01.07.83 6.000
De 24.10.85 419
De 24.10.85 9l
Da 07.11.85 26

De 02.12.85 200
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Centrais Elétricas Prasileiras S. A, -

EIETROERAS
ECF 760/80 de 05.11.80 70.599
ECF 777/81 de 30.03.81 229.886
ECF 832/82 de 14.05.82 225.455
ECF 902/83 de 01.06.83 80.455
ECF 925/83 de 12.03.84 162.804
ECF 957/84 de 23.12.85 82.581
ECF 958/84 de 23.12.85 19.916
ECF 978/84 de 01.10.85 163.390
ECR 224/84 de 23.12.85 150.000
ECR 225/84 de 23.12.85 85.234
ECR 226/84 de 23.12.85 32.851
ECR 227/84 de 23,12.85 18.923
Adiantamento 1.302.271
Banco Bamerirndus do Brasil S. A.
De 14.01.81 417
De 05.11.81 1.667
De 05.11.85 833
De 05.11.86 1.450
Banco de Investimento Credibanco S. A.
De 13.07.81 1.000
UNIBANCO - Banco de Investimento do
Brasil s. a.
De 22.07.81 840
Bance Safra S. A.
De 14.09.81 1.672
Lloyds Bank International Limited - S3c Paulo
De 06.10.81 1.670
De 07.10.85 278
De 17.06.86 360
De 11.08.86 77
De 17.08.87 1.945
De 20.08.87 1.000
Banco do Brasil S. A.
De 10.03.82 1.304
Banco Sogeral S. A.
De 22.07.82 1l.672
De 10.12.82 1.672
De 25.10.85 166
De 25.04.86 203

Adiantamento 374
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Citibank, N. A. = EUA
De 30.08.82
De 31.05.84
De 19.02.85

Banco Inter-Atléntico de Investimento
S. A.
De 28.10.82

Banco Mitsubishi Brasileiro S. A.
De 26.,11.82
De 05,05,.83

Banco Nacicnal S. A. - EUA
De 13.12.82 ' :

Citibank, N. A. - Assuncio
De 15.04.83

ILloyds Bank International Ltd. -
Inglaterra
De 22.06.83

Banco Crefisul de Investimento S. A. -
Sao Paulo
01.10.87
22.10.87
05.11.87
0l.12.87
08.12.87
14.12.87
17.12.87
28.12.87

PEEEEY LY

Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra
De 31.01.84

The Bank of Tokyo Limited - EUA
De 28.05.84

The Chase Manhattan Bank N. A, -
Inglaterra
De 28.09.84
De 28.09.84
De 26.06.85
De 26.06.85

Barclays Bank International Itd. -
Inglaterra
De 14.11.84

&w DAY

8,889
64.906
20.000

667

3.334
4.167

2.667

16.444
7.778

550 -
172
42
750
375
118
581
224

5.835

23.324

48.000
7.692
119.000
6.617

32.000
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Société Générale - Franga
De 06.12.85 _ 10.000
Dresdner Bank AG - Alemanha
De 02.02.83 12.551
De 04.12.85 5.658

Compagnie DIuxembourgeoise de la
Dresdner Bank AG - Dresdner Bank

International - Luxemburgo
De 04.12.85 47.297

Bangque NMB - Interunion - Franga
De 05.12.85 12.000

Total destes financiamentos em
31 de dezembro de 1987 . US$3.122.706 mil

VI. FII@;NCIAMEI\TIODERENDIMENIDS

DE CAPITAL
Banco do Brasil S. A. .
De 12.06.87 UsS$  11.000 mil
PROVISAO PARA CORRECAO MONETARIA US$ 881.806 mil

Total da divida a longo prazo em
31 de dezembro de 1987 US$9.575.772 mil

CONTA. DE EXPLORACAQ

Conforme mencionado na Nota 6 scbre as demonstragdes
financeiras incluidas na primeira parte deste relatdrio, a conta
de exploragido constitul o balango entre a receita e o custo do
servigo de eletricidade, apurado em conformidade cam o Anexo C do
Tratado, que estabelece as Bases Financeiras e de Prestacgio dos
Servicos de Eletricidade de ITATPU.

(a) Receita

0 suprimento de energia elétrica ao Brasil e ao Paraguai
é feito através das empresas e entidade compradoras FURNAS -
Centrais Elétricas 8. A., Centrais Elétricas do Sul do Brasil
S. A. = EIETROSUL e Administra¢fo Nacional de Electricidad - ANDE.
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As Altas Partes Contratantes fixaram a tarifa proviséria
de US$10,00, por quilowatt de poténcia contratada para o més de
janeiro e a tarifa de US$11,40, para os demais meses, colocada A
disposigdo das entidades compradoras, de conformidade com as con-
digdes estabelecidas nos respectivos contratos.

A receita do exercicio, decorrente dos contratos de pres-
tagdo dos servigos de eletricidade, totalizou US$598.698 mil.
Conforme demonstrado a seguir, a demanda correspondente ao forneci-
mento de energia foi de 51.508.609 quilowats.

Empresas e Entidade Compradoras

Brasileiras Paracuaia
FURNAS ELFETROSUL, ANDE Total

Fornecimento de

energia (US$ mil) 480,396 96.730 12.785 589.911
Recuperagdo de custo

(USS$ mil) 6.288 1.290 - 7.578
Juros (US$ mil) 1.008 201 - 1.209
Total (US$ mil) 487.692 98.221 12.785 598.698
Demanda formecida

(KW) 41.928,861 8.447.223 1.132.525 &§1.508.5609

(b) Custo do Servico de Eletricidade

E composto das parcelas de custo estabelecidas no item
ITT do Anexo C, do Tratado, apropriadas nos itens Remuneracio e
Ressarcimento as Altas Partes Contratantes e as Partes que cons-
tituem a ITAIPU, Encargos Financeiros de Empréstimos e Financia-
mentos e Despesas de Exploracio.

A Remuneracdo e Ressarcimento, creditados em 1987 as
Altas Partes Contratantes e as Partes que constituem a ITATPU, no
valor total de US$116.763 mil, estio constituidos como passamos a
demonstrar.
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US$1.000
Partes que
Altas Partes Constituem
Contratantes ITATPU
Histdrico Brasll Paracuai ELETROERAS ANDE Total
Circulante-
Rerndimentos de capital - - 6.000 6.000 12.000
Royalties . 16.926 16.926 - - 33.852
Ressarcimento de
encargos de adminis-
tragio e supervisdo - - 3.107 3.107 6.214
Remuneragao para
cessdo de energia - 7.440 - - 7.440
16.926 24.366 9.107 9.107 59.506
Iongo prazo—
Royalties 23.470 23.470 - - 46,940
Remmneragio para :
cessao de energia - 10.317 - - 10.317

23.470 33.787 - - B57.287

Os Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos,
limitados pelo montante de recursos liquidos provenientes dos
contratos de prestagio de servigo de eletricidade, sdo parte de
cbrigacdes contratuais pagas a empresas e instituicdes financeiras
no Brasil, no Paraguai e em terceiros paises. A parte restante
dos encargos do exercicio estd contabilizada em cbras em andamen-
to.

As Despesas de Exploragdo sdo constituidas de todos os
gastos imputdvels & prestagio dos servigos de eletricidade,
incluidos os gastos diretos de operagio e de manutengdo, gastos .de
administracio e gerais, além de seguros contra os riscos dos bens
e instalacdes da ITAIFU. Os gastos de administragio foram apro-
priades utilizando-se um indice médio ponderado, tendo como base
as unidades em operagdo no decorrer do exercicio e as unidades
totais previstas.
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DEMON, ES FINANCETRAS FM 31 DE DEZEMBRO DE 1987

Ney Aminthas de Barros Braga
Diretor Geral Brasileiro

Enzo Debernardi
Diretor Geral Paraguaio

. Moacyr Teixeira
Diretor Financeiro Executivo

Fidencio J. Tardivo
Diretor Financeiro

Roberto Ieite Schulman
Diretor Técnico Executivo

Hans W. Krauch
Diretor Técnico

Victorino Vega Giménez
Diretor Administrativo
Executivo

Jucurdino da Silva Furtado
Diretor Administrativo

Antonio Colmén Rodriguez
Diretor Juridico Executivo

Clévis Ferro Costa
Diretor Juridico

Carlos A. Facetti
Diretor de Coordenagio
Executivo

Iniz Eduardo Veiga Lopes
Diretor de Coordenacio

Milton Sprovieri Martini
Superintendente Financeiro

Claudio José Rampinelli
Contador Geral

Contador-CRC-RJ-020.871-1/SDF 284
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AUDITORES Y CONSULTORES ASQCIADOS

29 de janeiro de 1988

PARECER DOS CO-AUDITCRES INDEPENDENTES

Tlmos. Srs. Diretores
Itaipu Binacional

Examinamos o balango geral da ITATPU BINACIONAL (Entidade
binacicnal brasileira e paraguaia) encerrado em 3) de dezembro de
1987, e as respectivas demonstracdes da conta de exploragéo e da
origem e aplicacio de recursos para o ano f£indo naquela data,
expressos em délares norte-americanocs. O nosso exame fol efetuado
de acordo cam as normas de auditoria geralmente aceitas e, conse-
guentemente, incluiu as provas nos registros contdbeis e ocutros
procedimentos de auditoria que julgamos necessarios nas cirouns-
téncias.

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras
refletem com propriedade a posicdo financeira da ITAIPU BINACIONAL
em 31 de dezembro de 1987, e o resultado da conta de exploragio e
a origem e aplicagdo de seus recursos referentes ao ano findo
naquela data, de acordo com os principios de contabilidade geral-
mente aceitos e cam as normas estabelecidas pelo Tratado de 26 de
abril de 1973 entre o Brasil e o Paraguai (Notas 2 e 6), aplicados

em bases uniformes.

ARTHUR ANDERSEN S/C



AUDITORES Y CONSULTORES ARTHUR ANDERSEN
ASOCIADOS

0 nosso exame teve por objetivo principal formar a opi-
ni&o constante do pardgrafo anterior. As informagdes suplementa-
res apresentadas nas pdginas II-1 a II-22, embora ndo sejam consi-
deradas essenciais a uma apresentagdo com propriedade da posigio
finaﬁoeira, do resultado da conta de exploragdo e da origem e
aplicagdo de recursos, sdo apresentadas a titulo de informagdes
adicionais e foram sujeitas acs mesmos procedimentos de auditoria

aplicados as demonstragdes financeiras.

As informagdes suplementares referentes ao orgamento sio
baseadas em estimativas, cuja realizagdo depernde de fatores e
transagdes futuras. Portanto, a nossa opinido ndo abrange tais

informagdes.

Em nossa opinido, exceto quanto ao mencionado no para-
grafo precedente, as referidas informacSes suplementares estio
demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos relevantes
relacionados com as referidas demonstragdes financeiras, conside-

radas em seu conjunto.

Rio de Janeiro, Brasil Asuncidn, Paraguay
ARTHUR ANDERSEN S5/C AYCA-AUDITORES Y CONSULTORES
CRC=5P~-123-5-RJ ASOCTIADOS

Oscar Stark Rivarola




