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Para efeito do presente relatdrio, entender-se-d:

Altas Partes Contvratantes:
Repiiblica Federativa do Erasil e
Repiiblica do Paraguai

Brasil - Republica Federativa do Brasil

Paraguai —'Repdblica do Paraguai

Entidade — Itaipu Binacional

ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROEBRAS

ANDOE ~ Administracion Nacional de Eletricidad

- ANDE

INGRA
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I - DEMONSTRACBES FINANCEIRAS
Balango Geral
Demonstracio da Conta de Exploragio
Demonstracio da origem e Aplicac3o de Recursos

Notas Explicativas sobvre as Demonstrag8es Financei-
ras (Folhas 1 a 7)

Quadro I - Demonstracio dos Empréstimos e Financia-
mentos
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ITAIPU

ITAIPU BINACIONAL l ‘ BINACIONAL

DEMONSTRACXO DA CONTA DE EXPLORACAOD
ENCERRADA EM 31 DE DEZEMBRO DE 1990

(Com valores comparativos em 3i de dezembro de 198% e
expressa em dolares norte-americanos - Nota &)

- 1990 _ ie89
ZEITA
Receita decorrente dos contratos de pres
tac3o dos servicos de eletricidade
Empresas Brasileiras 1.739.740. 1466 1 .150 . 629 .854
Entidade Paraguaia 31.134 895 24 .9464 40P
Total da receita i1 770 .875 . 061 1.475.593.956
NDS
5TO DO SERVICO DE ELETRICIDADE
Remuneraci3o e ressarcimento as Altas Par
tes Contratantes e as Partes que cong
tituem a ITAIPU
Rendimentos de capital 12 .000.000 i2.000.000
Rovalties 152 .715.4782 126 .648B.675
Ressarcimento de encargos de adminis
tracdo e supervisio 11 .747 344 . 9.742.209
Remuneracdo por cessdo de energia 33.484 031 27 4624 198
209 .944 . 847 176 . 047 082
hmortizagc3o de empréstimos e Financig
mentos i 078 .428_ 343 429 . 448  3IB9
‘ncargos financeiros de empréstimos e
financiamentos 340 .156 4464 484 593 314
espesas de exploracdoc
Despesas de operacdao 7.005.802 - 6.4B80.098
Despesas de manutencdo 27 .985. 160 24.770.373
Gastos de administragdo 37.087 .980 30.274 . 612
Sistema complementar de previdéncia
sacial 40 866 . 684 20 .304 859
Programa PASEP 577 .259 10.452 .030
Servigos auxiliares gerais 37 .813.0&67 30.215 2214
Service de apoio operacional e seguros 31 .040 . 348 195 628 .733
182 .376.300 138 125 . 924
Total do custo do servigo
de eletricidade 1.810.907 .954 _1 228 384 711 _
ULTADO DA CONTA DE EXPLORACAC (40 .032 .893) (52.790.755)

o — i B S T Y e e A YR S e —
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As notas explicativas €80 parte integrante

NGRA das demonstrac8es financeiras.
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I1TAIPU BINACIDONAL

DEMONSTRACX0O DA ORIGEM E APLICACAO DE RECURSOS
PARA O ANO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 19590

(Com valares comparativos para o ano findo
em 31 de dezembro de 1989 e expressa
em dolares norte—-americanos - Nota 2)

- 1920 _ 198%

JRIGEM D0DS RECURSOS
Empreéstimos e financiamentos (Nota 4}

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.- ELETROBRAS {.20%9.000.75%9 693 .523 . 637
Bancc Nacicnal de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES 23.995 383 121 726 .142
Banco do Brasil S5.A. 22 .854 599 -
Swiss Bank Corporation - Suica 1 .383.822 10 1446 .2%96
Deutsche Bank ABG - Alemanha 1.165.48567 & .054 509
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau - Alemanha 1 1465 . 467 4 302.972
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB - 4 .094 . 365
Elc - Electroconsult S.p.A. - Italia 2.760 692 3.400.000
Banco Nacional S.A. - 3.163.499
Banco da Amazbdnia S.A. - BASA - S64 . 695
Bangque de Paris et des Pays Bas — Franga 502 .356 i . 926 .996
Outras instituicdes financeiras 1.6465.552 2.474.878
41.334 . 494 097 gS1 379 .991
Resultado da conta de exploracao (Nota &) (40 .032 .893) (52 .790.755)

Menos— Item que ndo representa movimentagao
no capital circulante -

fumento no exigivel a longo prazo - remunera-

¢30 e ressarcimento 40.032.893 S52.790 755
Amortizac3oc de empréstimos e financiamentos

(Nota &) 1.078. 4278 343 4p% 448 _ 389
Outras origens 145 200.120 2. 5460 633

2.558. 122 561 1 .283.58% 013

PLICACAD DE RECURSOS
Obras em andamente {(Nota 3)

Instalagbées para producd3o hidraulica,

transformac3o e manobra 27 .280.094 106.160 . 615
Equipamentos eletromecanicos permanentes 82 374 .057 107 .499 . 742
Outras instalacdes para producdo, transfor

mag3o e manobra 1B .0B2.074 22 .57946 . 484
Instalacdes em geral 14 190 .348 4 .718 .384
Custos a distribuir 2.10% 206 .534 {1.352.397 129
Qutras obras 33_ 273 932 517

2.2851.1468 .4300 1 .594.304 871

Transferéncia de empréstimos e financiamen
tos para curto prazo 890 .809 .24 534 . 473 548
3.144 978.314 2. 128 778 419

Insuficiéncia de recursos obtidos sobre os
recursos aplicados, representando diminui

cao do -capital circulante {583.855.753) {845.189 .4046)
ARIACKO NO CAPITAL CIRCULANTE
Ativo Circulante 655 .385.355 A44 661 .5F6
Passivo Circulante 1. 239.244.108 1,194 854 .002
IMINUIGCED DO CAPITAL CIRCULANTE (583 .855.753) (845 .189 .4046)

As notas explicativas s3oc parte integrante
das demonstragoes financeiras.
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ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS aS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
EM 34 DE DEZEMBRO DE 1990

NOTA £ - A ENTIDADE:

0O Tratado, de 26 de abril de 1973, assinado com igual-
dade de direitos e obrigagies entre a Republica Federativa do
Brasil e a Repiublica do Paraguai, criou a ITAIPU, entidade bina-
cional, constituida, com igual participagdo de capital, pela Cen-
trais Elétricas Brasileiras §.A. -~ ELETROBRA4AS, sociedade de eco-
nomia mista brasileira e pela Administracion Nacional de
Electricidad - ANDE, entidade autarquica paraguaia.

Regida pelas normas estabelecidas no Tratado, no Esta-
tuto, que constitui seu Anexo A, e nos seus demais Anexos, abaixo
referidos, tem como objetivo o aproveitamento hidroelétrico dos
recursos hidricos do Rio Parana, pertencentes em condominioc aos
dois paises, mediante a construgdo e a operagdaoc de wuma Central
Elétrica, com iB unidades geradoras instalada de 12,6 milhfées de
KW e produ¢do de, aproximadamente, 75 bilhdoes de KWh/ano.

Anexo B - Descrigc3o Geral das Instalactes Destinadas a
Produ¢cd3oc de Energia Elétrica e das Obras
Auxiliares.

Anexo C - Bases Financeiras e de Prestagd3o dos Serviges
de Eletricidade.

Com sedes localizadas em Brasilia, Brasil e em Assun-
¢3o, Paraguai, tem como 6rgdos da administracdo o Conselho de
Administragd3o ¢ a Diretoria Executiva, integrados por igual ndme-
ro de nacionais, brasileiros e paragualios.

Possui ampla isen¢dc tributéaria, no Brasil e no Para-
guai, conforme normas especificas estabelecidas no Tratado e em
outros atos oficiais complementares.

Iniciou suas atividades em 17 de maio de 1974, data
pficial de sua instalacd3o, e no dia 25 de outubro de 1984, foi
inaugurada, oficialmente, a Central Elétrica de ITAIPU, com a
entrada em operacdc de 2 unidades geradoras e respectivo supri-
mento de energia elétrica, na fase experimental de suas instala-
coes. Atualmente, 16 unidades est3o em operagdo.
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Apos a fase experimental de instalacd3o de cada unidade,
iniciou-se a comercializag3o da produgdo de energia elétrica,
considerando—se o inicio de cada més para a contratacdo e presta-
c3o0 dos servigos de eletricidade, a saber:

1985 - 3 unidades - marco (2) e outubro

1984 - t unidade - fevereiro

1987 - S unidades - janeiro (2), junho, agosto e
dezembro

1988 - 3 unidades - abril, agosto e outubro

1989 - 3 unidades - marc¢co, julho e outubro

1990 - 1 unidade - julho

Em 4i° de janeiro de 1991, entrard em operacao

comercial mais wuma unidade geradora, entontrando-se a ultima
delas na fase Ffinal de montagem dos eaquipamentos eletrdnicos

permanentes, com previs3o de entrada em operacdc em marco de
ioel .
NOTA 2 - SUMARID DAS PRATICAS CONTABEIS:

Para a contabilizag3o das operacoes, a Entidade adota
as disposicies especificas estabelecidas no Tratado, nos seus
Anexos e demais atos oficiais, bem como os principios basicos de
contabilidade geralmente aceitos, registrando as mutagies patri-
moniais conforme o regime de competéncia do exercicio.

As praticas contabeis mais relevantes, para registro
das transacies e operactes economico-financeiras, estdo resumidas
nas alineas a sequir discriminadas e na Nota 6:

a) Moeda de Referéncia para Registro das Transacbes

Na contabilizac3o das operacdes e apresentagdo das
demonstracdes financeiras, & adotada, como referéncia, a moeda
dos Estados Unidos da América.

As transagdes e operagoes econdmico-financeiras,
realizadas nas diversas moedas, tém seus valores convertidos para
o dolar norte—-americano, com base nas taxas do sistema cambial
oficial dos dois paises, de acordo com os seguintes critérios:

Obras em Andamento - A taxa do Ultimo dia do més an-
terior aquele em que os custos de construcdo foram
incorridos.

Capital - As tawxas em vigor nas datas de sua inte-
gralizacdo.

Empréstimos e Financiamentos -
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Contratados em cruzeiros - S3o atualizados em con-—
formidade com os indices contratuais e conver-
tidos a taxa de cdmbio vigente no fim de cada
més. do ano civil.

Contratados em outras moedas - h taxa em vigor no
fim de cada mé&s do ano civil.

Demais Ativos e Passivos - & taxa vigente no fim
de cada més do ano civil.

Em marco de 1990, a moeda nacional do Brasil passou a
denominar-se cruzeiro (Cr$) e instituiu-se no pais o sistema de
cambio livre flutuante, 4a semelhanga do sistema estabelecido no
Paraguai a partir de fevereiro de 198%9.

As variacbes cambiais decorrentes dos critérios de
conversdo anteriormente descritos passaram a ser apresentadas
como reducao de custos de Obras em andamento (Nota 3). Para
efeito de consisténcia na comparabilidade do balango, +foi
efetuada a reclassificag¢do da apresentac¢do dessa receita
correspondente ao exercicio de 1989, que era diferida e
consignada em conta especifica do Passivo.

As receitas decorrentes dos contratos de prestacdo dos
servicos de eletricidade, s30 calculadas e contabilizadas em do-
lares norte-americanos, e os valores das faturas a elas pertinen-
tes sdo recebidos em cruzeiros e guaranis, equivalentes aos mon-
tantes faturados em dolares, as taxas vigentes no dia anterior ao
do recebimento.

As despesas de exploracdo sdo convertidas as taxas do
Galtimo dia do més anterior Aquele em que s30 incorridas.

Os rendimentos de Capital, o0s Rovalties, o Ressarci-
mento de Encargos de Administracdo e Supervisdo e a Remuneracio
por Cessdo de Energia, partes integrantes do custo do servigo de
eletricidade, sao calculados e contabilizados em dblares
norte-americanos.

b) Custo das Obras

As aplicacdes nas obras, relativas 4a aquisicdo,
construcdo, montagem e engenharia, incluindo gastos com adminis-—
tra¢do geral, encargos financeiros incidentes sobre recursos de
terceiros e gastos pré-operacionais de mobilizagd3o e treinamento
de pessoal, s3o contabilizadas em Obras em Andamento pelo pPrinci-
pio do custo histérico.

As receitas e as restituigOes obtidas em funcdo de
isencies e beneficios fiscais, relacionadas com as obras, sao

contabilizadas como reducdo dos custos.
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NOTA 3 -~ OBRAS EM ANDAMENTO:

Os investimentos aplicados nas obras da Central Ele-
trica, que tera, quando concluida, 18 unidades geradoras de,
aproximadamente, 700 mil quilowatts cada uma, sa3o assim demons-—
trados:

Até 31 de dezembro
1990 1989
{Reclassi-
ficada)
(Milhares de ddlares)

Instalages para produgcdo hidraulica,

transformacao e manobra 3.297.797 3.270.517
Equipamentos eletromecdnicos perma-—

nentes 1.710.898 i 627 .488
Outras instalagbes para producdo,

transformacdo e manobra 626 .810 608 . 728
Instalacoes em geral 193.384 214 .975

-—D.888.894 _ 5.721.708_

Custos a distribuir

Canteiro de servigo Q34 .166 g9 .881
Encargos financeiros 12 .156.745 i0.3146.337
Consultoria de engenharia 1.490.734 {.307.319
Gastos de administracao 82t .247 740 .039
Bastos pré-operacionais 71.5386 61.411
Outros 1. 4620 .594 1 405.386

22.923.%10 20 452 .284

Menos - Receitas @ restituigctes de-
correntes de isencoes e be-
neficios fiscais 1 .284.343 1. 0463 882
21 .639.567 _1%. 388,399

Menos - Variaciies cambiais (Nota 2) 3.319.2460 1.752.977
8.320.307 17 . 4635 422

Menos - Amortizag3o de empréstimos
e financiamentos (Nota 4) g.eel . a7e {1 .143.044
16.098.835 i6.4%92.378

S — i —— g g gy e W e g e s S
EEESERERERNLLLS SR

Estd em andamento o inventario fisico-contabil da pro-
priedade em fungdo dos servigos de eletricidade, visando transfe-
rir os investimentos correspondentes aos bens e instalacdes em
operac3o para as contas definitivas do imobilizado.
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NOTA 4 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS:

Os empréstimos e financiamentos expressos em dolares

norte—-americanos, conforme demonstrado no Quadro I. encontram-se
devidamente atualizados e acrescidos dos juros e demais encargos
incidentes, com taxas variando de 4,5 a 14,625 por cento

anuais, na sua maioria, de acordo com as condigdes contratuais.

Os empréstimos e financiamentos em cruzeiros, contrata-
dos com clausula de reajuste monetario, com base nos indices de
variagd3o do Bbnus do Tesouro Nacional - BTN ou do IGP-M - Indice
Geral de Precos - Mercado, est3oc atualizados conforme legislacao
pertinente, exceto alguns contratos cujas correctées sdo especifi-
cas e prefixadas.

Os recursos complementares, necessarios ao prossegui-
mento e conclus3o do projeto e & operagdo da Central Eletrica,
deverao ser obtidos, principalmente, Jjunto a entidades e insti-
tuigies financeiras brasileiras.

NOTA S -~ CAPITAL:

De acordo com as disposigdes contidas no Tratado e em
seu Anexo A - Estatuto, o capital, equivalente a US$ 100 milhdes,
vigente em 13 de agosto de 1973, data da troca dos Instrumentos
de Ratificac3o do Tratado, pertence, em partes iguais e intrans-
feriveis, & Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS e a
Administracién Nacional de Electricidad - ANDE.

0 capital manter-se-i com valor constante, conforme o
disposto no paragrafo 40, do Artigo XV, do Tratado.

NDOTA & - CONTA DE EXPLORACAD:

D Tratado de ITAIPU, em seu Anexo C - Bases Financeiras
g de Prestagdo dos Servicos de Eletricidade. estabelece que a
Conta de Exploracdo e representada pelo balangco anual, entre a
Receita e o Custo do Servigco de Eletricidade, apurado conforme
critérios mencionades nas alineas seguintes:

a) Receita

A Receita, decorrente dos contratos de prestac3do dos
servigos de eletricidade firmados com entidades compradoras do
Brasil e Paraguai, conforme item IV, do Anexo C, do Tratadoc, deve
ser igual, em cada ano, ao Custo do Servico de Eletricidade.
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As Altas Partee Contratantes, para cada quilowatt de
poténcia colocadn & disposicd3o das entidades compradoras, brasi-
leiras & paraguaia, fixam tarifas provisérias de conformidade com
as condicbes estabelecidas nos contratos.

b) Custo do Servigo de Eletricidade

De conformidade com o item IlI, do Anexo C, do Tra-
tado e as Notas Reversais nos 03 e 04, de 28 de janeiro de 19864,
trocadas entre os Ministérios das Relag¢tes Exteriores do Brasil e
do Paraguai, o Custo do Servigo de Eletricidade &€ composto dos
seguintes itens:

1) Anexo C do Tratado

- Remuneragcdc e Ressarcimento as Altas Partes
Contratantes, & ELETROBRAS e a ANDE, Partes
que constituem a ITAIPU, a2 saber:

Rendimentos de Capital - Doze por cento ao
ano sobre a participa¢3o da Centrais Elé-
tricas Brasileiras 5.A. - ELETROBRAS e da
Administracion Nacional de Electricidad -
ANDE no capital integralizado.

Rovalties — Calculados na base de 650 do-—
lares norte-americanos por gigawatt-hora
gerado e medido na Central Elétrica, ndo
devendo ser inferiores a 18 milhbes de do-
lares por ano, a4 razdo da metade para cada
Alta Parte Contratante.

Ressarcimento de Encardos de Administracdo
e Supervisdon - Calculado na base de 50 do-
lares norte-americanpos por gigawatt—-hora
gerado e medido na Central Elétrica, devi-
do &4 Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
- ELETRDOBRAS e & Administracidon Nacional
de Electricidad - ANDE, em partes iguais.

- Remuneragdo por Cess3o de Energia - Calculada
na base de 300 ddélares norte—-americanos por
gigawatt-hora, cedido de uma para outra Alta
Parte Contratante.

- Encargos Financeiros de Empréstimos e Financi-—
amentos - Representam os montantes pagos e os
vencidos e n3oc pagps as empresas e institui-
¢bes financeiras no Brasil, no Paraguai e em
outros paises, observadoe o dispositivo na
Nota 4.
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- Amortizagdo de Empréstimos e Financiamentos -
0 wvalor apresentado estd limitado pelo mon-
tante de recursps liquidns provenientes dos
.contratos de prestacdo dos servigos de eletri-
cidade (Receita), e refere-se & parte das
obripacies contratuais amortizadas no exerci-
cio, e as vencidas e ndo pagas, a empresas e
instituicdes financeiras no Brasil, no
Paraguai e em outros paises, implicando, de
acordo com as normas estabelecidas no Tratado
e em seu Anexn C e de conformidade com a
técnica contabil aplicada para este item, que
idéntico valor seja representado como reduc3o
do custo do imobilizado permanente.

- Despesas de Exploragdo - 8S3c constituidas de
todos os gastos imputaveis A& prestacd3o dos
servigos de eletricidade, incluidons os gastos
diretos de apera¢do e de manutencgd3o, gastos de
administracdo e gerais, alem de seguros contra
riscos dos bens e instalagies da ITAIPU.

- Resultado da Conta de Exploragcdoc do Exercicio
Anterior - Na conta de Resultado a Compensar,
que compreende o resultado alcangado neste
exercicio e nos anteriores, ©o montante refe-
rente ans Royalties e 4 Remuneracdo por Cessao
de Energia, no Exigivel a Longo Prazo, de
acordo com a Nota Reversal n® 04, sera total-
mente diferido, até o exercicio de 1992, e
devera ser considerado no calculo das tarifas
da ITAIPU.

2) Nota Reversal n= 03

- DbDs valores dos Rovalties, do Ressarcimento de
Encargos de Administragcdo e Supervisdo e da
Remuneracdo por Cessdo de Energia, calculados
de acordo com o0 anteriormente mencionado, ex-
ctluidos os rendimentos de capital, foram mul-
tiplicados neste exercicio pelo fator de 3,82
(trés inteiros e oitenta e dois centésimos) e
mantidos constantes, conforme formula esta-
belecida na Nota Reversal n® 03, de acordo com
0s seguintes fatores de ajuste:

Fator Fator
Ano Original Ajustado
1987 3,58 3,49316
1388 3,64 3,91803
1989 3,74 4,201867
1920 3,82 4,4B6567
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11 - INFDRMACOES SUPLEMENTARES REFERENTES aS DEMONSTRA-
CHES FINANCEIRAS
Nisposigles Berais

Efeito da InflagH3o sobre as Demonstragbes Fi-
nanceiras

Caixa e Rancos

Contas =a Receber - Contratos de Frestagfo de
Servicos

Obras €m Andamento

Evolugio das Previsdes Drgamentiarias
Seguro

Empreiteiros, Fornecedores e Qutros
Empreéstimos ¢ Financiamentos

Conta de Explovacio
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DISPOSICOES GERALS

A TTAIFU RINACIONAL foi criada pelo Tratado de 246 de
abril de 1973, firmado entre 3 Repliblica Fedevativa do Brasil e a
Repitblica do Faraguai, do aqual fazem parte os sedguintes anexos:

A - Estatuto da ITAIPU.

B - Descrigfo geral das instalactes destinadas &
produgio de energia elétrica e das obras
auxiliares.

2 - Bases financeivras £ de prestaglo dos sevvigos de
gletricidade de ITAIPU,

A ITAIFU , entidade binacional, com sedes €m
Brasilia—Brasil e &m Assun¢io - Paraguzi, € administrada por sgus
orehos de Administragfo Superior - Conselho de Administragclo e
Diretoria Executiva - integrados por igual nimero de

representantes dos dois paises.

0 Tratado entre os governos do Brasil & do Faraguai
gntroun em vigor em 13 de agosto de 1973, data da troca dos
Instrumentos de Ratificag¢Bo, e vem sendo implementado por Atos
Complementares, Protocolos Adicionais & HNotas Diplomaticas. O
veferido Tratado outovgou A ITAIFU = concess8o para realizar o
aproveitamento hidroglétrico dos vrecursos hidricos do Rio Parani,
pertencentes em condominio aos dois pailses, desde € inclusive o
Salto Gvrande de Sete Quedas ou Salto Guaira atéd a Foz do Rio
Tguagu.

A Entidade tem capacidade juridica, financeivra €
administrativa, bem como vesponsabilidade técnica pava estudar,
projetar, dirigiv € construiv a Central Elétrica de ITAIFU e
explorar a comercializacio da enerogia pov ela produzida, podendo,
para tais fins, adquiviv direitos e contrair obrigacdes.
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Os vecursos necessarios aos estudos & construcio das

obras e instalagtfes auxiliares da Central Elétvica foram
supridos, inicialmente, pelas Altas Partes Contratantes, com 3
integralizacio de capital, e, posteriormente, por entidades

financeiras mediante opevacdes de crédito.

Os créditos contratados ou que vierem a ser contratados
pela Entidade, destinados 2o pagamento de bens £ se2rvigos
necessdrios a construgio da Centval) Eldtvica ¢ que s8o0 garantidos
pelo Governo Brasileiro, obedecem 3s sequintes condicOes gerais:

{a) As minutas dos contratos devem sey, previamente,
apresentadas ao Governo Brasileiro, com o conhecimento do Governo
Faraguaio.

(b} Os YECUYS0OS €m moeda de terceiros palises,
resultantes de opecagbes financeiras, devem ser negociados,
principalmente, no mevcado brasileivo de cimbio,

A estimativa do custo total do projeto € os detalhes
sobre a produglo de energia estl3o indicados no tdpica de Obras em
Andamento.

A energia a ger produzida é dividida em partes iguais
entre os dois paises, sendo reconhecido a cada um deles o diregito
de adquivrir a energia que nio for utilizada pelo outro pais pava
sell  proprio consumo. Tal aquisi¢3o deverd ser vealizada pegla
ELETROBRAS ou pela ANDE, rpodendo sev por intevrmédio de empresas
ou entidades, brasileiras ou paraguaias, que as megsmas indicarem.
As Altas Fartes Contratantes, entretanto, se¢ comprometem =
adguirir, conjunta ou sepavadamentes, na forma que acocdavrem, o
total da poténcia instalada.

EFEITOC DA INFLACXO SOBRE AS DEMONSTRACSES FINANCEIRAS

As operagdbes da Entidade, realizadas em diversas
moedas, principalmente em CruzZeiros e guaranis, sio
contabilizadas tendo por veferéncia o ddlar novte-amevicano. Ds

efeitos das variagdes, no poder aguisitive do cruzeiro e do
guarani, est8o refletidos nas demonstracdes financeiras de acovdo
com os critérios de conversio descritos na Nota 2, na extensio da
variacio dessas moedas em velaclko a cotagdio do ddlary norte-
americano no Brasil £ no Pavragual. Os valores contabilizados am
délares novte—-americanos PErmAnEcem registrados ao custo
histdrico sem vefletivem qualquer efeito da variagio no sesu poder
aquisitivo,



& w TARY

As  demonstracbes financeivas devem ser interpretadas
levando em conta as distorcles causadas pela inflag¢io, de acordo
vom os indicadores econdOmicos do Brasil e do FParaguai que pas—
SaAMDS A mencionar.

(a) ingdices..de. Inflacio

B 047 ¢ T B4 - S
% %
Brasil
-~ fndice MWacional de Fregos
ao Consumidor Ampliado - IPCA
Instituto Brasileivo de
Geografia e Estatistica i.620,97 1.%972,64
- indice Geral de Precos - IGP
Fundagio Getdlio Vavrgas i.476,568 1.782.9
FParaguai
—indice de Fregos de Consumo -
Banco Centvral del Paraguay -
ano—-base 1980 44,07 28,7
(b)Y Taxas de Cambio povr Ddlar
Nov te—-amevicano
LRrasil. SRR 57 § W- .- (1 - % SO
Aumento Aumento
XS ADUMAL LK B, LADMALL L
31 de dezembro de 1988 0.76 ?55,0 400 66,7
31 de dezembro de 1989 11,36 i. 401,46 1.219 203,8
31 de dezembivo de 1990 170,06 1.3%97,0 1.233 1,5
(c) Valares Nominais.de. QIN/BETNRE Aumento
veverrenene St aAnualo A
31 de dezembro de 1988 - OTHN (1) 4 79 g8i4,1
31 de dezembro de 1989 -~ BTNF (2} 10,95 ie28, 4
31 de dezembro de 1990 - BTNF (2) 103,51 i.0R27,9

(i) Valor fixado em cada més do
ano civil.

(2) Valor ftixado em cada dia do
ano civil.
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CAIXA E BANCQS
D saldo € composto-do seguinte:
........................... UGS . 5000 e,
S "4 ¢ SO 14 - A A
Caixa 22 20
Bancos . YAV 12 N B7.6528..
77 .899 87 .4678

s saldos das contas ceferem—-se 3s disponibilidades
mantidas em cruzeivos € em guavanis, respectivamente, no Brasil e
no Paraguai, como segue:

........................... USE. £.000
SO N4 ¢ SRR 2 < ) 29N
No Brasil 49 477 78.781
No Faraguai 7.278.. .. B.897.
77 .255 87 .678
- P 0 ERV S

Em 31 de dezembro de 1990, 0 saldo desta conta estava
assim constituido:

..................................... U5%..1.000 " .
Enprasas..g. Lotidades. Compradoras Faturado. A FRatucar ...Iokal. . ..
FURNAS ~ Centrais Elétri-
cas S5.A. 852 . 308 - goe . 308
Centiais Elétricas do Sul do
Brasil S.A. - ELETROSUL 4586 . 606 - T A48 . 606
Administracion MNacional de
Flectricidad - ANIDE SOOI - T =4 = % SR SRRV - WOAE =4 = SO0
i.325.195 - 1.3253.195

A& fatura por prestacio de servigos de eletricidads 8
processada na  semana  subsequente ao més em que a poténcia
contyratada € colocada a disposigcio das empresas € sntidades
compradoras, com vencimento 40 dias apods a data de apresentagio
das faturas. As faturas sio emitidas ewm dolares norte-amevcicano
€ pagas em €vdzelros ou guaranis, de acordo com as taxas oficiais
de cambio vigentes, respectivamente, no diaz do pagawmento £ no dia
anterior aoc do pagamento.
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OBRAS EM ANDAMENTO

A Central Elétrica foi inauguvrada oficialmente em 235 de

1984, com a entrada em operaglo experimental cde 2
unidades geradoras, entre as 48 do projeto oviginal de apro-
veitamento da poténcia hidridulica do Rio Parand, com uUm3 capa-
cidade nominal de 700.000 KW cada uma. Apds a fase experimental,
g contando com a #ntvada em opevaclo de mais 14 unidades gera-
doras, entre 1985 ¢ 1990, a energia passou a sevy comercializada
de acordo com as seguintes datas:

outubro de

~ 2 unidades gevadoras -~ i de marco de 1983

- 1 unidade geradora - 1 de outubro de 1985

-~ 41 unidade gevadora - i de fevereiro de 1986

- & unidades gevadoras — 1 de janeivo de 1987

-~ i1 unidade geradora i de junho de 12987

-~ 1 unidade gevradora 1 de agosto de 1987

- 1 dunidade gevadora i de dezembro de 1987

~ 1 unidade gegradora i de abril de 1988

- 4 unidade geradora i de agosto de 1988

-~ 1 unidade gevadora i de outubro de 1988

- i1 unidade geradora { de margo de 1989

- 1 unidade gsradora i de julho de 1989

-~ {1 unidade geradova i de outubro de {989

- 1 unidade geradoia i de julho de 19920

0 custo direto estimado do projeto, aprovado pelo
Conselho de Administvagio da Entidade, a pre¢os vigentes em 31 de
dezembro de {983, € de UB% 9.652.77% mil.

Em 31 de dezembro de 1990, o0s recursos captados pela
Entidade, inclusive para refinanciamentos de encardgos financeiros
durante a carncia, somam US$% 14.164.350 wil, dos aquais US$
100.000 amil sdo provenientes do capital integralizado e US%

14.064.350 mil, de emprestimos e financiamentos contvyatados.

GRA
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Os custos incovrvidos com o projeto, demonstrados nas
contas de obras em andamento, estio assim resumidos:

lIG$ §.000
Acugulados fiplicados
1990 1989 - B
INSTALACGES PARA PRODUCAD HIDRAULICA,
TRANSFORHACXD € MANOBRA:

Terrenos e serviddes 298.839 298. 460 Kl
Estruturas e outras benfeitorias 1.222.372  {.207.564 14,806
Barragens e obras de aducio $.677 932 §.66%.356 7.976
Qutras 92.034 94,933 4.09¢

—3.297.79 3220507 . 27280
EQUIPANENTOS ELETROHECANICOS PERMANENTES:

Estrutura de desvio 8i.273 81 .29 34
Barvagem principal 142 187 1i¢.202 1.985
Casa de forga - unidades geradoras 654 154 452 .308 {.846
Casa de forca - outros equipamentos e drea de montagem 23474 238.062 16 449
Hontagem de equipamentos eletromecdnicos permanentes 5i3.78% 455 830 57.93%
Qutros 94 744 BY 847 4917

170898 1407 488 B340
OUTRAS INSTALACGES PARA PRODUCAD, TRANSFORMACAD

£ HANOBRA:

Terrenos e servidoes 53.338 51.202 2.136
Estrutura e outras benfeitorias 3i.83 44 61¢ 5.24
Vila residencial-Brasil i78.042 i75.231 2.83¢
Vila residencial-Paraguai 151 .14 1M .118 43
Estradas de rodagem, ferro e pontes {35 428 £35.79¢ {171)
Bbras de navegacio 437 437 -

Obras de infra-estrutura ‘ 27.5%1 29.54% &
fdificio da operagdo 74 18784 7.957

426 BiC _ S0B.728 1B 082
IHSTALACGES EM GERAL: :

Bens e instalacOes em geral 51.280 4B.759 2.9
Bens e instalacdes industriais 132 549 156 .66% (24100}
Terminais de transhordo de carga 6.737 §.737 -
Outras P800 . geie _(10)

— 19338 24973 _ (P1.589)
CUSTOS A BISTRIBUIR:

Canteiro de servico 935 464 899.881 36.285
Conseltoria de engenharia 1.490.734 1.307.319 183413
Bastos de administraczo 821 .247 740039 Bi .208
Gastos pré-operacionais 71.334 4t 411 10.123

dutros A.420. 591 1 405584 _ 215005

_ 4940 074 4414030 _ 3526038

ENCARGDS FINAMCETROS 12 156 745 10 316.337 1. 840 408

22.925.910 20.452.28f 2.473.42%
HENDS- RECEITAS FINANCEIRAS E RESTITUICGES

DECORRENTES DE ISENCGES £ BEMEFILI0S FISCAIS _ 1286 343 1063882 _ 220 86l
21.639 367 19.308.399 2.201.148
MENOS- VARTACAD CAMBIAL (NOTA 2) ~3. 39260 _1.702.977 § 366.283

A8.320.307 47,633 4020 _ 4AR4BES
HENOS- AMORTIZACAO OE EMPRESTINOS E FINANCIA-

HENTDS (NDTA &) —e.opl. g2 1143044 £.078 4B
14.098.835 16.492.378  (393.04%

GRA &
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EVOLUCXD DAS PREVISGES ORCAMENTARIAS

As previsbes orgamentdrias, para o exercicio de 1990,
foram objeto de revisbOes e sucessivas atualizacdes, consequéncia
das limitacgdes de recursos passiveis de obteng80 naquele
exercicio e das alteracdes nos parametros de trabalho fixados
Ppelas autovidades governamentais.

Dessa forma, considerando as previsfSes originais e a
iltima atualizagloc ajustada, o quadro a seguir demonstra os
valores do Orgamento Econdmico, bem como © nivel de realizachio
obtido:

ORCAMENTO ECONBSMICO

- . ) e B E.5..000 i S
erniereenneere A ST AMADRCAD e Digdioal Atualizado. _Realizado. ..
Investimentos diretos 760.3574,5 693 .5%91,9 &67 . 270,90
Despesas de sxploragio i53.860,0 123 .280,2 ?2.162,7
Outvos componentes - Anexo C il _?976,1 205 . 44%9,7 2i7.404,3
Encargos financeiros totais 1.670.174.3. 1.746.48%9.2. 1.728.034.1._.

Total 2.796.584,9 2.768.811,0 2.711.594,14

A posigio dos investimentos diretos realizados durante
0 exercicio de 1990, comparada com © or¢gamento atualizado, 2 a
seguinte:

INVESTIMENTOS DIRETOS
........................... UGS, L.000 ..
.................... Discriminasin . essrermms e ACEAAQ. JR2ARL1ZAdG...
Instalaces para produgfo hidraulica, :
transformacio 2 manobra 18.7146.,1 29.024,3
Equipamentos eletvromecBnicos
permanentes 120.505,1 132 .4666,6
Outvas instalagdes para produgio,
transformacio e manobra 14.930,9 19.378,¢6
InstalagBes em geral i2.388,6 3.019,8
Custos a distribuir 604.095,7 566 .698,6
Custos a apropriar SO . 30 ¢7- % NC TN - b =1 - 1 = - W
81¢ .697,7 820.470,%5
Ajustes monetidrios (1246 .105,8) (98.889, 4}
Transferéncias para a despesa
de exploracio - =T S I W 9 )
Total 693 .591.,9 &667 .270,0

e A St At S Sr et T b pre e e e e e e vy P e s s e g
SSESNSERDonDLI oo EmESoEmEs

NGRA ?
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Fara o0 ano de 1994, de acordo com as pPrevisoes de
investimentos diretos aprovadas, o orgamento da ITAIPU somava o
equivalente a US% 449 226,7 mil.

SEGUROS

A politica de seguros, apvrovada pelo Conselho de Admi-~
nistragi3o da Entidade em 1978, vigsa a garantir as seguintes
cobevturas:

(a) seguras de rviscos de engenharia, transportes e
outros — para as obras civis, instalacio g montagem
¢ de responsabilidade civil, abrangendo:

~ danos materiais 38 obras e/on  @aos gquipamentos a
elas destinados;

- danos materiais e/ou pessoailis a tevceivos,
provocados por acidentes durante a  execucio das
obras; e

~ transporte doméstico de matevriais e equipamentos,
adquividos localmente, do estabelecimento do
Fabricante ou fornecedor até o canteivo de obvas;

(b) seguro de transportes de wviagens internacionais
para o0s equipamentos € materiais impovtados -~
cobevrtura dos danos que possam sofrer duvrante sua
transferéncia do pais de origem até ao canteiro de
obras.

Em complemento As coberturas acima, a Entidade mantém
sgguros necessirios a4 cobertura dos demais viscos ndo diretamente
vinculados as obras de construg8o da Central Elédtrica, tais como,
os de incéndio para suas instalacdes administrativas, responsa-
bilidade civil de wveiculos, de vida € acidentes pessoais dos
gmpregados,

GRA
2
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D saldo desta conta esta assim constituido:

JUS%..1.000..
1990 198?
Fmpreiteiros 48 .5463 i8.072
Fornecedores 47 433 57 .894
Equipamentos 29 . 643 30 .4649
Qutvos £8.080. 10348
143 .71¢9 107 .9463
MPRE MOS FINANC JAMENTOS
Inclui as parcelas apresentadas como segue:
........................... Ha%. 5000 e,
T 0"474 ¢ T 1282
Circulante 8.045.7417 6.919.993
Exigivel a longo prazo B BARLBAT.. LL2.823.042..

16 .8688.034 14.743. 0535

GRA
?
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CIRCULANTE

A parcela do passivo circulante compreende os seguintes
empréstimos:

......................... 8% 1000 i
d 220 s i A 2BG
Principal
Centrais Flétricas Brasileiras -
ELETROBRAS - ECF-1140/90 1.471.633 -
Banco do Brasil $5.A. -~ Rio de Janeivo
Aviso 09 (R) PR7 . 294 847 .115
Avisao 30 (R) 508680 A6 4 696
Aviso 335 201 .976 823 .984
Aviso 674 251 .4610 869 .327
Aviso 841 817 .8464 747 145
Aviso 475 790.434 46B5 . 546
Aviso 262 571 .810 4846 . 293
Caixa Econdmica Federal 10.280 -
Morgan Guaranty Trust Co. of NMew
York - Inglaterra 29, 332 14.646
Citibank, N.A. ~ EUA 11 .538 11 .538
Deutsche Bank Compagnie Financiere
Luxembourg - Luxembidrgo 29 .861 18.0564
Banco de Desenvolvimento do Estado ‘
de S30 Paulo S.A. - BADESP 2.433 2.73%9
Citibank, N.A. - Bahamas 4 444 4. 444
Putros g8es8.506 1.799.948
Juros provisionados sobre os emprés-
timos e financiamentos-
Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
ELETROBRAS 878 72. 443
Movrgan Guaranty Trust Co. of New
York — Inglaterva 16.269 757
Swiss Bank Covporation (Overseas)
S.A. -~ Panami 14.07646 2.938
Deutsche Bank Compagnie Financiere
Luxembourg — Luxemburao &.903 1.1é2
Citibank, N.A. - EUA 2.466 494
Qutros 187 A28 654,640

8.045.717 4.919.993
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EXIGIVEL A LONGO PRAZOD

Os contratos firmados com as instituigfes financeivas,
conforme mencionado na Nota 4 g demonstrados no Guadro I -
flemonstragfes dos Empréstimos e Financiamentos, incluido na
primgira parte deste relatovio, estio resumidos a seguir, por
tipo de aplicacio no Projeto.

I - ESTUDOS E PROJETOS DE ENGENHARIA

Financiamentos de gastos realizados para estudo e
elaboracio do projeto da Central Elétrica e de outros vrela-
cionados com o6 servicos de engenharia na constvu¢cl3o da barvagem,
cujos recursos foram obtidos através das seguintes instituigdes:

Deutsche Bank Compagnie Finaciere
Luxembourg - Luxemburgo
Be 05.02.79 13 .889

Morgan Guaranty Trust Co. of New York 8 Ex-
port - Import Bank of the United States - EUA

De 15.11.85 5.950
Morgan Guavranty Trust Co. of New York - EUA

De 15.11 .85 1.050
ELC Electvoconsult S.p.A. - Itdlia

De 10.03.86 9.950

e 13.01 .88 i.429

De 13.01 .88 4.673

De 43.04.88 e i.273..

Total destes financiamentos em
31 de dezembro de 1990 33.944

o i s et T e ey gt bt b
=34 pmpm =]
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Financiamentos destinados a infra-estrutura necessaria
30 apoio as obras de construcio da Centvral Elétrica. Os vecursos
assegurados foram utilizados na construg3o e manutencio de
unidades residenciais, rede sanitdria e instalacles opevracionais
¢ administrativas do projeto, conforme mencionamos a seguir:

Banco do Brasil 8§ A. - Grand Cayman

De 05.041 .84 52.000
Bank of Montieal ~ Bahamas

DBe 14.02.84 b SC ¥ 4

Total destes ¥financiamentos em
31 de dezembro de 1990 53.371%

IIT - QBRAS CIVIS

Financiamentos destinados a cobvrir os dispéndios com a
barragem e demais obras civis da Centvral Elétrica, incluindo os
gastos em equipamentos e instalacdes de apoio & construgSo do
Projeto.

A maior pavrte dos recursos foi obtida junto &4 ELETRO-
BRAS, havendo, também, =z participacio de entidades financeiras
internacionais.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A4. -
ELETROBRAS
ECF 392/7% de 04.42.795 &2 . 470
Banco Regional de Pesenvolvimento do ’
Extremo Sul - BRDE

e 27 .12.7%9 2.8914
De 27 .12.79 i.102
Iie 25.14 .84 8.404
Union Bank of Switzerland -~ Suiga
e 19.08.87 19 .617
Bank of Amevica National Trust and
Savings Association
De £7.08.87 159.000
Total destes financiamentos em
3i de dezembyo de 1990 i09.484

1+
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PROJETO HIDROELETRICO

Financiamentos cobyindo o custo, total ou parcial, de
estudao, execugiao £ fornecimento de equipamentos eletromecinicos
componentes da Central Eletvica.

Os recursos destinados a aquisigio de equipamentos fa-
bricados no Brasil es*dio sendo obtidos junto 3 bancos brasileiros
através da FINAME, € os destinados aos equipamentos importados
Junto a entidades estrangeivas sediadas nos palises fornecedores.

ieutsche Bank AG - Alemanha
e 19.02.79 . @7 . 605

Banco de Desenvolvimento do Estado de S3o
FPaulo S.A. - ERADESE

FINESF 040/77 de 04.07 .77 1.024
FINESP 050/78 de 08 .12.78 14 150
Banco do EBrasil S.A. - Grand Cayman
De 246.04.79 19.000
Banco do Nordeste do Brasil §.A. — BNE
De 27 .11 .78 50.087
De 47 .12.80 ee.291
De 30.046.81 1.5714
Ile 10.42 .81 1.169
e 28.04.83 - 3.598
e 24.04 .84 22.0714
Be 10.12.87 5. 602
e 05 .i2.88 1.240
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo
Sul - BRDE
Ne 30.11.78 13.148
De 30.095.80 5.188
e i1.11 .80 iB8&
De 22.06.83 4.530
Ile §0.42.87 _ 2.001
De 22.07 .88 @52
Banco da Amazdnia 5. 4. - HASBA
Ne 14.12.78 15.843
De 29.10.85 8.619
De {2.42.88 4.99%5
Banco Macional de Desenvolvimento Econdmico
e Social ~ BHNDIES
DNe 22.42.78 14.487

i3
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A Q. sinacionaL
Tle 04.09 .84 458 394
De 14.12 .86 26 . 642
e 10.1i2.87 10.547
De 04.10.88 . 188 . 947
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - Alemanha
De 19 .02.79 @9 .196
Banque de Faris et des Pays—-Bas - Franga
De 20.02.79 48 . 459
Swiss Bank Corporation - Suiga
Ile 22.02.79 71.898
De 22.02.79% 4. 202
e 01.07.80 iir. 742
Ds 0B.02.82 16.71¢
le 08.02 .82 759
De 08.02.82 2.770
e 09.04.8°F 12.778
De 19 .07 .82 17 . 642
Morgan Guaranty Trust Co. New Yovrk — Inglaterra
De 17.09.79 3g.000
Banco de Desenvolvimento do Parand 5.4. - BADEF
De 28.10.80 3746
e 04.1i2.80 4. 6302
Fincantigri ~ Cantigvi Mawvali Italiani
S.p.A. — Italia
Te 0§ .04, .82 2.ie?
Banco Econdmico S5.A.
e 22.06.8B3 T f.368
Banco do Estado do Rio Grande do Norte S.4. -
BANDERN

e 02.08.83 1.785

Banco Nacional S A.
De 24.07 .85 9. .886

De 12.01.89 e 1.273..
Total destes financiamentos em
31 de dezembro de 1990 1.455.758
Vv - F = AM o]

COMPROMISSQOS EXTERNOS

Financiamentos destinados ao pagamento do principal e
juros amortiziveis a curto prazo.

14
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Os recursos estBo sendo obtidos principalmente em
entidades bancirias brasileiras com base na Resolucio n® 43, do
Banco ECentral do . Brasil, bem como atyaves dos Avisos 09(R)Y,

030(R), 035, B4i, 475, 674 e 24P, do Ministério da Fazenda.

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRIE

Ile 30.05.80 1.914
Banco de HMontiyreal Investimento 5.4.

e G2.02.87 500
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -

ELE TROERRAS

ECF 1140/90 474 .63 4

ECF 1141/90 &.158.251
Banco Soaeral §.4.

e 22.07 .87 2914
Citibank, N. A. -~ EUf

e 31.05.84 13.1614

De 19 .02 .85 11 .111

Lie 17 .02 .88 30.000

Morgan Guacranty Trust Co. of Mew York -
Inglatevra

DNe 31i.01.84 1.610
The Bank of Tokvyo Limited - EUA

e 28.05.84 3.333
The Chase Manhattan Bank N.A. - Inglaterva )

De 28.09.84 21.333

De 28.09.84 3.B35

e 26.046.85 79.333

Be 26.04.83 4 73546
Barclays Bank International Ltd. - Inglaterra

De 14.11 .84 14, 222
Société Generale - Franga

le 0&.42.85 &.6467
Dresdner Bank AG - Alemanha

e 02.02.83 10.638

De 04.12.83 4.4688

15
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Compagnie Luxembourgeoise de la Dresdner
Bank 4G ~ Dresdnev Bank International -
Luxembni-go

De 04.12.85%5 . 37 919
Banqgue NHB - Int2vunion - Franca
De 05 .12.85 SR, S 1< 1
Total destes financiamentos om
31 de dezembvro de 1990 7.084 529
VI -~ EINANCIAMENTO DE RENDIMENTOS DE CAPITAL
Eanco do EBrasil S.a.

Ile 42.04 .87 33.854
PROVISAD PARA ATUALIZAGAD MONETARIA 71. 407
Total da divida a longo prazo em

3% de dezembro de 1290 8.842.317
CONTA DE EXPLORACAD

Conforme mencionado na Nota & sobre as demonstracdes
financeiras incluidas na primeira parte deste relatdrio, a conta
de explorac8o constitui o balanco entre a receita e o custo do
servigo de eletricidade, apurado em conformidade com o Anexo € do
Tratado, que estabelece as Bases Financeiras e de Frestagio dos
Sgrvicos de Eletricidade de ITAIPUY.

{(a) Regeita

0 suprimento de enevgia elétrica ao Brasil e ao Para-
guai € feito através das empresas e entidade compradoras FURMAS -~
Centrais Elétricas §.4., Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A.
- ELETROSUL & Administracidn Nacional de FElectricidad - AMDE.

A tarifa aplicada aos fornecimentos de Jjaneivo de 1990
foi de US¢ 14,35/kw, tendo sido elevada para US$ 14,75/kw a
partir dos fornecimentos de fevereiro de $1920. Entretanto, de
acordo com o disposte no Anexo C do Tratado, =a Receita de
Exploraclo deveria sev suficiente para cobriv a totalidade do
Custo do Servigo de Eletricidade. Nesse sentido, foi fixado pela
Resoluclo do Conselho de Administvragio — RCA n® 027790, de 09 de
agosto de 1990 gue o valor do ingresso operacional do idltimo
trimestre de 1990 deveria ser suficiente para fazer face ao Custo

16
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do Servigo de Eletricidade. Esse procedimento representou, de
forma indiveta, uma e2levacio da tarifa de US$ 14,75/%kw para US$

18,70/kw .

A receita do exevcicio, decorrente dos contvratos de
prrestagio dos servigos de eletvicidade, totalizou US$ 1.770.875
mil. Contorme demonstrado a seguiv, a demanda correspondente ao
fornecimento de enevrgia foi de 104.125.303 quilowatts.

. Empresas e fntidades Compradoras...
Brasileiras LParzayaia
__JURKAS... __ELETROSHE ARDE Total

Fornecieento de energia (US$ mil) 1.330.870 278.564 30.838  1.640.272

Recuperagio de custo (US$ ail) 24.883 .18 - 30065
Juros (US$ wil} 44 354 95.887 297 100,338
Total (US$ wil) §£.400 107 339,433 M43/ 1.770.879
Demanda fornecida (K¥) B4.481.767 17 .482.954 1.940.585 104 125.303

(b)Y Custo.do Servico.de Eletcicidads

& composto das parcelas de custo estabslecidas no item
IIT do Anexo C, do Tratado, apropriadas nos itens Remuneca¢3o
Ressarcimento &s Altas Fartes Contvatantes e ds Fartes aue cons—
tituem a ITAIPU, Encargos Financeivos de Empréstimos e Financia-
mentos € Despesas de Explovagio.

17
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A Remunevacio e Ressarcimento, creditados em 1990 as
Altas Pactes Contratantes e as Partes que constituem a ITAIRPU, no
valor total de US$: 209 .947 mwil, est83o constituidos como passamos
a demonstirar.

ligs 1. 000
Partes que
&ltas Partes Constituea
Contratantes 1TATRI
Historiro Brasil Paraguai  _ELETROARAS ANDE ___TIntal
Circulante-
Rendimentos de capltal - - §.400 §.000 {2.000
Royalties 39.94 59.94 - - 119.882
Ressarcimento de encargos
de administracin e supervisio - - 5.874 5.874 i1.748
fReauneragio para cessio de engrgia - 26,784 - - Db P84

3994 84225 ii.674 i1.874 169914

Longo prazo-

Royalties i6. 417 16,417 - - 32.834
femunevagio para cessio de enevgia - 7.19% - - 7.19%
14,447 £3.818 - - 40.033

Total 76.358 109.841 11.874 11.874 20y 947

O0s FEncargos Financgiros de Empréstimos 2 Financia-
mentos, limitados pelo montante de vecursos liquidos provenientes
dos contratos de prestacio de servigo de eletricidade, sio parte
de obrigacBes contratuais pagas a empresas € instituigdes finan-
ceiras no Brasil, no Paraguai e em terceivos paises. & parte
restante dos encargos do exercicio estd contabilizada em obras em
andamgnto.

As Despesas de Exploraciio s8o constituidas de todos os
gastos imputiaveis A prestagio dos servigos de eletricidade,
incluidos os gastos diretos de opevaglio € de manutencfo, gastos
de administracgio & gerais, além de seguros contra os riscos dos
bens € instalacles da ITAIFU. Os gastos de administrac8o foram
apropriados utilizando-se um indice meédio ponderado, tendo como
base as unidades em operagio no decovrer do exercicio € as uni-
dades totais previstas.
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ITAIPU BINACIONAL l ‘ BINACIONAL
DEMONSTRACSES FINANCEIRAS EM 34 DE DEZEMBRO DE 1990

Fernando Xavier Ferreira
Diretor Beral Brasileiro

Fidencio Juan Tardivo
Diretar Geral Paraguaio

Jorge Nacli Neto
Diretor Financeiro Executivo

Migquel Luciano Jiménez Boggiano
Diretor Financeiro

Rubens Vianna de Andrade
Diretor Tecnico Executivo

Leopoldo A. Seifart S.
Diretor Técnico

Edgar R. Mengual H.
Diretor Administrativo Executivo

Nivaldo Almeida Neto
Diretor Administrativo

Anastasio Acosta Amarilla
Diretor Juridico Executivo

Jodo Carlos de Almeida
Diretor Juridico

Salvador Oscar Gulino
Diretor de Coordenagio Executivo

Nelson Farhat
Diretor de Coordenagdo

Jodo Alberto da Silva
Superintendente Financeiro

Jodo Alberto Correia da Silva
Contador Geral
Contador-CRC-RJ-017 .774-2/SDF 329
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BOUCINHAS,CAMIPOS & CLARO S/C Faeles Ventre ¥ lsociados

AUDITORES INDEPENDENTES Suditores - Copsedlores
Brasil m

gazugynagp
PARECER DOS LCO-AUDITORES INDEPENDENTES
22 de fevereiro de 1994

Ilmos. Srs. Diretores
Itaipu Binacional

i. Examinamos 0 balango geral da ITAIPU BINACIONAL
({Entidade binacional brasileira e paraguaia) levantado em 31 de
dezembro de 1990, e as respectivas demonstractes da conta de
exploracdo e da origem e aplicacdo de recursos correspondentes ao
exercicio findo naquela data, expressos em dolares
norte-americanos. Nosso exame foi efetuado de acordo com os
Padroes de auditoria geralmente aceitos e, consequentemente,
incluiu as provas nos registros contabeis & outros procedimentos
de auditoria que julgamos necessadrios nas circunsti3ncias.

2. As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 1989, culjos valores estdo apresentados
para fins de comparacdo, foram examinadas por outros co-auditores
independentes, que emitiram parecer, sem ressalvas, datado de 31
de janeiro de 1990.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras
referidas no primeiro paragrafo representam adequadamente a
posicdo partrimonial e financeira da ITAIPU BINACIONAL em 31 de
dezembro de 1990 e o resultado da conta de exploraci3o e a origem
e aplicagdo de seus recursos correspondentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com principios de contabtilidade
geralmente aceitos e com as normas estabelecidas pelo Tratado de
26 de abril de 1973 entre o Brasil e o Paraguai (Notas 2 e &),

aplicados de maneira consistente em relagdo ao exercicio
anterior.

4 . 0 nosso exame teve por objetivo principal formar
opini3o constante do paragrafo anterior. As linformacdes

suplementares apresentadas nas paginas I1I1-1 a I]1-18, embora nio
sejam consideradas essenciais a uma apresentacd3o com propriedade
da posig¢do financeira, do resultado da conta de exploracio e da
origem e aplicacdo de recursos, s30 apresentadas a tituleo de
informactes adicionais e foram sujeitas aos mesmos procedimentos
de auditoria aplicados as demonstracies financeiras. éfi



OUCINHAS,CAMPOS & CLARO S/C Feles Ventre ¥ dsociados

AUDITORES INDEPENDENTES ucelitores - Copsedllores
Brasil '
gamuﬁyua@;
et As informacoes suplementares referentes aoc orgamento

sio baseadas em estimativas, cuja realizagdo depende de fatores e
transacdes futuras. Portanto, a4 nossa opinidao n3io abrange tais
informacdes.

& . Em nossa opinido, exceto quanto ao mencionado no
paragrafo precedente, as referidas I1nformacoes suplementares
estdo demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos
relevantaes relacionados com as referidas demonstracoes
financeiras, consideradas em seu coniunto.

|Rio de Janeiro, Brasil Asuncion, aguay

ASOCIADOS
SULTORES

BOUCINHAS, CAMPOS & CLARD S/C FRETE
CRC .Sp95 .528-5-RJ AUD

Walfir Pereira de Castro Leonardo.fretes Ventre

Contador-CRC .RJ-20.984~




