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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E INFORMAGCOES SUPLEMENTARES

*EM 31 DE DEZEMBRO DE 1978 E DE 1977

CONTEUDO
I - PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES
I1I - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
II1I - INFORMACOES SUPLEMENTARES REFERENTES
S DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
IV - ABREVIATURAS

para efeito do presente relatdrio, entender-se-a:

Partes Contratantes: Replblica Federativa do
Brasil e Republica do
Paragual

Brasil - Repiiblica Federativa do Brasil
Paraguai - Repiiblica do Paraguai
Entidade - Itaipu Binacional

ELETROBRAS - Centrais El8tricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS

ANDE - Administracidén Nacional de Electricidad -
‘ ANDE

Cr$ - Cruzeiros

f - Guaranis

US$ - Dolares Norte-Americanos

DM - Marcos Alemaes

UPC - Unidades Padrdo de Capital {Brasil)

ORTN - Obrigagdes Reajustdveis do Tesouro
Nacional (Brasil)
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17 de janeiro de 1979'

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES

Iimos. Srs. D;retores
Itaipu Binacional

Examinamos O0S balangos.gerais.de.ITAIPU BINACIONAL

(Bntidade binacional brasileira € paraguaia) levantados em

3] de dezembro de 1978 e de 1977 e as demonstragdes da origem
e aplicagdo de recursos para 0S anos findos nessas mesmas
datas, eXpressos em dolares norte-americanos. Efetuamos nos-
sos exames consoante padrdes reconhecidos de auditoria, in-
cluindo revisﬁes-parciais dos livros e documentos de contabi-
lidade, bem como aplicando outros processos técnicos de audi~
toria na extensdo que julgamos necessaria segundo as circuns-

tancias.

Em nossa opiniao, as referidas. demonstragoes finan-
ceiras sao fidedignas demonstracdes da. posigdc financeira da
ITAIPU BINACIONAL- em 31 de dezembro de- 1978 e-de 1977 e da
origem e aplicagdo de recursos daqueles:anos:desconformidade
com principios contabeis geralmente adotados e -aplicados de

maneira consistente.

0s nossos exames- tiveram poT objetivo principal a
emissde de uma .opinido quanto a. fidedignidade das demonstra-
coes financeiras em. 31 de dezembro de 1978 e de 1977, Examina-

mos também .as informagdes suplementares apresentadas nas
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paginas ITI-1 a III-18 consoante OS mMesSmos procedimentos de
‘auditpria aplica&os is demonstragdes financeiras. Embora es-
sas informacdes suplementares nao sejam consideradas essen-
ciais a uma apresentagdo fidedigna da posigao financeira e da
origem ¢ aplicagdo de recursos, sao apresentadas a titulo de

informagbes adicionais,

As informacbes suplementares referentes a orgamento
sio baseadas em estimativas, cuja realizagdo depende de fato-
res e transagdes futuras., Portanto, 4 nossa opinifdo nao

abrange tais informagoes.

Em nossa opinido, exceto quanto ao mencionado no
pardgrafo precedente, as referidas informagoes suplementares
sdo fidedignas em todos os seus aspectos relevantes relaci=
onados. com as. referidas demonstragdes financeiras, considera-
das em seu conjunto. |

X s i b

Arthur Andersen S/C Price Waterhouse
CRC~RJ-1,8-AI-PJ-1.9 Asuncion, Paraguay

Taiki Hirashima
Contador CRCFSP-56.189-5-RJ
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ITAIPU BINACIONAL

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E INFORMACOES SUPLEMENTARES

EM-31 DE DEZEMBRO DE 1978 E DE 1977

11 - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Balangos Gerais
Demonstracoes da Origem e Aplicagdo de Recursos
Notas Explicativas sobre.as Demonstragbes: Financeiras
(folhas 1 a 4)

Quadro 1 - Demonstracao dos Empréstimos e
Financiamentos a Longo Prazo
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ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

EM- 31 DE DEZEMBRO DE 1978 E DE 1977

NOTA 1 -~ A ENTIDADE

A ITAIPU & uma Entidade binacional criada pelo Tra-
tado de Itaipu, firmado entre a Repiiblica Federativa do Brasil
e a Repilblica do Paraguai em 26 de abril de 1973, implementa-
do por Atos Complementares, Protocolos Adicionais e véarias
Notas Diplomaticas. A Entidade tem sedes em Brasilia e Assungdo
e vem desenvolvendo suas atividades desde 17 de maio de 1974

sob a direcao de seus orgaos de Administragdo Superior - Con-
selho de Administragdo e Diretoria Executiva.

) 0 objetivo da Entidade & comstruir uma central hi-
drelétiica na regido de Itaipu, com poténcia de 12.6 milhdes
de KW, para o aproveitamento hidrelétrico dos recursos hidri-
cos do Rio Parana, pertencentes em condominio ao Brasil e ao
Paraguai, desde e inclusive o Salto Grande de Sete Quedas ou
Salto de Guaira até a foz do Rio Iguagu, e explorar comerci-
almente a energia produzida em comunm e de acordo com o Tra-
tado e seus Anexos.

B 0s dois paises tém igualdade de direitos e obriga-
cdes em relacaoc 2 Entidade, que esta regida pelos seus atos
de constituicdo e goza de ampla isengao tributaria.

NOTA 2 - DIRETRIZES CONTABEIS

0s principios e procedimentos contabeis mais rele-
vantes adotados para o registro das operagoes sociais e apre-

sentagao das demonstragoes financeiras sdo assim sintetiza-
dos:

a) Apresentagdo das Demonstragoes
Financeiras

A Entidade adotou em 1978 nova forma de apre-
sentacao que esti em conformidade com a tendencia
atual’; nesse sentido, as demonstragdes financeiras
referentes ao exercicic de 1977 foram reclassifica-
das para fins de comparabilidade.
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b) Apresentacgao das Contas

Os ativos e os passivos circulantes 530 deter-
minados com base no periodo de um ano.

c¢) Regime Contabil

_ As operagaesfséo registradas em regime de com~
petencia de exerciclos. '

d) Obras em Andamento

Sio demonstradas ao custo de aquisigdo ou de
construgdo e incluem os custos acumulados direta-
mente relacionados com o desenvolvimento do pro-
jeto, bem como os gastos de administragdo geral e
os encargos financeiros incidentes sobre os re-
cursos de terceiros, deduzidos das receitas fi-
nanceiras provenientes de aplicagbes ¢ de resti-
tuicGes decorrentes de beneficios fiscais.

e) Empréstimos e Financiamentos

Estio atualizados em fungdo das taxas de cam-
bio oficiais vigentes em 31 de dezembro e dos in-
dices de corregao monetdria estabelecidos contra-
tualmente para os empréstimos em cruzeiros. :

f) Escrituragao das Operagoes

Em conformidade com o Tratado, as operagdes
sio contabilizadas em d6lares, moeda dos Estados
Unidos da América e, dessa forma, as demonstragdes
financeiras sdo apresentadas nesta moeda, Os se-
guintes critérios de conversao sao adotados para
operacBes realizadas em outras moedas:

Ativo Permanente e Patrimdnio Liquido-

Operagdes em cruzeiros - A taxa de cambio
oficial do Ultimo dia do més anterior a
cada trimestre do ano civil.

Operagdes em outras moedas - As taxas de
cambio oficiais vigentes nas datas em
que ocorreram as operagoes.

Demais Ativos e Passivos - As taxas de cam-
bio vigentes em 31 de dezembro.
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0 valor a receber da UNICON. representa adiantamen-
tos contratuals concedidos pela Entidade. sob.a. forma de em-
préstimos, por conta de execucao de obras contratadas., Este
empréstimo. serd resgatidvel em sete parcelas semestrais e
iguais, a partir de 1979, e rende juros de 1,2/8 acima da
taxa LIBOR para sels meses.

0 montante a receber da. ANDE. representa. adiantamen-
tos concedidos pela Entidade, destinados a financdiar a amplia-
¢ao de instalagdes elétricas, conduzida pela ANDE, para per-
mitir o fornecimento de energia necessiria & regido onde estd
sendo construida a usina hidrelétrica. Em conformidade com o
contrato firmado em 1976 e respectives aditivos, os adianta-
mentos concedidos serdao resgataveis através de desconto de
20% nas faturas de fornecimento de energia elétrica pela ANDE,
durante o periodo de dois anos a contar de 1 de janeiro de
1980. O saldo.devedor porventura existente apos o término
desse prazo serd considerado automaticamente como liquidado.

OBRAS EM ANDAMENTO

0 projeto original de aproveitamento da potencia
hidraulica. do Rio Parana contempla a instalagao de 18 unida-
des geradoras, com uma capacidade nominal de 700 mil KW cada
uma, de acordo.com o seguinte cronograma:

Unidades

Instaladas
Ano Acumuladas
1983 . 3
1984 6
1985 10
1986 14
1987 16
1988 18

A estimativa de custo do projeto, atualizada perio-
dicamente, de acordo com estudos aprovados pelo Conselho de
Administracio da Entidade e a pregos vigentes em dezembro de
1977, & de US$8.722.441 mil, conforme indicado na Nota 3 da
primeira parte deste relatdorio, sendo assim resumida:

(Milhares de Dolares

Norte-Americanos)
INSTALACOES. PARA PRODUGAD HIDRAULICA
Terrenos ¢ servidDes 188.556
Estruturas e outras. benfeitorias 532.717
Barragens e obras de adugdo 1.147.643

a transportar 1.868.916
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(Milhares de Dolares
Norte-Americanos)

transporte 1.868.916
Turbinas, geradores e transformadores. 1.019.489
Equipamentos diversos da usina 286.599
Dutias 191,355
5.366.359
INSTALACOES PARA TRANSFORMACAOQ E
MANOBRA
Subestacaoc seccionadora - margem
esquerda . 20.733
Subestacgao seccionadora - margem
direita _ 20.651
Equipamento da subestacg3o da usina 80.558
131.942
QUTRAS INSTALACOES PARA PRODUCAO,
TRANSFORMACAC E MANOBRA
Terrenos & servidoes 34.522
Estrutura e outras benfeitorias 22,315
Vila residencial - margem esquerda 162.416
Vila residencial - margem direita 142.433
Estradas de rodagem, de ferro e
pontes 150.823
Obras de navegagao 29.576
Obras de infra-estrutura 19.348
561.433
INSTALACDES EM GERAL
Bens e instalag¢des em geral 25.684
Bens e instalagOes industriais 238,015
Terminal de transbordo de carga 5.988
269.687
CUSTOS A DISTRIBUIR
Canteiros de servigo 407,766
VariagOes cambiais 31.042
Consultoria de engenharia 494,482
Gastos de administragao 494,482
Outros 176.837
1.604.609
5.934,030
ENCARGOS FINANCEIROS 2.788.,411

8.722.441
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A posicdo dos.custos incorridos. durante o exercicio
de- 1978, comparada. com. 0 respectivo orgamento, € & seguinte:

Orcamento. Aplicacao

(Milhares de Dolares

Norte~Americanos)
Instalagdes para.produgioc hidraulica 330,119 283,748
Outras instalagOes.para produgao,
transformagao e manobra 164.053 142.954
Instalagbes em geral 122.921 84.248
Custos a distribuir, inclusive
encargos financeiros 416.878 544.180

Menos~ Receitas financeiras e
restituigao. decorrente de
beneficios fiscais - (20.827)

1.033.971 1.034.303
SR e e

Para o ano de 1979, a proposta or¢amentaria aprova-
da prevé aplicagdes. de US$940.700 mil a niveis de precos cor-
rentes de 1979 que, acrescidas de encargos financeiros, tota-
lizam US$1.248.350 mil.

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de
Administragio da .Entidade. em 1978, visa garantir as seguintes
coberturas.

(a) seguro. de transportes.para. os.equipamentos
e materials importados -.cobertura.dos danos que
possam. sofrer durante sua. transferencia do pais de
origem até o canteiro de obras;

(b). seguros.de riscos.de.engenharia - obras
civis.e.de instalagao e montagem.e. de.responsabili-
dade. civil, . abrangendo:

- danos.materiais. ds obras.e/ou.aos equipamentos a
elas destinados;

- danos materiais e/ou pessoais a terceiros, provo-
cados por. acidentes ocorridos durante a execugao
das obras; e

- transporte. doméstico. de materiais e equipamentos
adquiridos localmente, do estabelecimento do
fabricante. ou fornecedor ate o canteiro das
obras.
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Os encargos.e o pTlHClpﬂl~SET30 pagavels em UPC,
este Dltimo sérd pago em.152 prestagoes iguais.,. trlmestrals
e sucessivas, vencendo-se a primeira.em 22 de.agosto de 1985.

(¢) Contrato ECF 620/78

Contrato firmado em 30. de maio..de 1978, destinado
a financiar. fornecimentos, obras.e. servigos,. cujo crédito to-
taliza 33,731.101 UPC, das quais. 22.708.901 destinam-se a
refinanciar encargos financeiros incidentes sobre o emprésti-
go. Até 31 de dezembro de 1978, foram utilizadas 12.250.639
PC.

Sobre. o saldo devedor incidem juros de 10% a.a.,
venciveis. trimestralmente. A taxa de fiscalizagdo foi fixada
em 2% a.a., pagavel semestralmente até 15 de novembro de 1985
e, apos esta data, sera reduzida para 1% a.a. Adicionalmente,
na assinatura do contrato, foi paga uma comissao de abertura
de 2% sobre o montante do crédite.

0 empréstimo serd resgatavel em 150.parcelas tri-
mestrails,.iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em
15 de fevereiro de 1986,

(d) Contrato ECR 102/78

Contrato firmado em 30 de maio de 1978, referente
a abertura de crédito de Cr$1.000.000 mil, repassado pelo
Banco Nacional.da Habitacao - BNH, e totalmente utilizado,
destinado a financiar as.obras de apoio ao complexo hidre-
létrico, referentes aos programas.de infra-estrutura, equi-
pamentos comunitarios, unidades residenciais e instalagoOes
complementares.

Sobre. o saldo devedor do empréstimo. incidem juros
de 7,5% a.a., venciveis trimestralmente; ad1c1onalmente, SO~
bre cada parcela liberada, incidiu uma comissao. de abertura
de crédito e de administracao de 2%.

0 emprestlmo sera resgatavel em. 141 prestagdes tri-
mestrais. e iguais, vencendorse a primeira.em 1. de junho de
1988.

0 saldo.em 31 de dezembro de 1978 esta .representado

pelo valor.do principal acrescido.de.encargos. financeiros ca-
pitalizados.

(e} Contrato ECF 631/78

Contrato. firmado em 2 de agosto.de. 1978, destinado
i cobertura.parcial do. acréscimo de.custo.de construgdc da
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usina hidrelétrica, cujo crédito totaliza 16.888-445 UPC, das
quais 9.844.547 destinam-se a refinanciar os encargos finan-
ceiros. Até 31 de dezembro de 1978, foram utilizadas 7.499.057
UPC, -

Sobre o saldo devedor do empréstimo incidem juros
de 10% a.a., venciveis trimestralmente.

A taxa de fiscalizacgdo foi. fixada em 2% a.a., duran-
te o periodo.de utilizacdo e em 1% a.a., durante o restante
do periodo de gxecugﬁo do contrato; adicionalmente, sobre o
montante do crédito concedida incidiu uma comissao de 2%.

0 empréstimo serd resgatdvel em 150 parcelas tri-
mestrais, iguais e. sucessivas, a partir de 15 de fevereiro
de 1986.

Os demais_empréstimos e financiamentos, sujeitos
a juros anuais.variaveis entre 4,5 ¢ 11% a.a., podem ser re-
sumidos como segue:

Credores N¢? do Contrata Finalidade
Banco de Desenvolvimento RINBSP-033/76 Aquisigdo de duas
do Bstado de Sao Paulo centrais de bri-
S. A. - BADESP tagem

FINESP-034/76 Aquisigdo de sete
guindastes de tor-
re, duas centrais
de vefrigeragao e
sete cabos aereos

FINESP-040/77 Aquisicdo de trés
conjuntos de pegas
fixas (destinados
cada um a quatro
comportas e Tes-
pectivos "'stop-
logs"); seis cen-
trais de concreto
e duas centrais
de moagem de clin-
quer

FINESP-050/78 Financiar o projeto
executivo, forne-
cimento, transpor-
te e seguro, des-
carga na obra, su-
pervisao e monta-
gem e colocagdo
em servigo de um
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Credores N? do Contrato Finalidade

conjunto de 'stop-
logs", um conjunto
de comportas e um
conjunto He pOrti-
cos do canal de
desvio

Financiadora de Estudos F. 159/75 Custeamento de estu-
e Projetos - FINEP dos e elaboragao
de projetos

Caixa Economica. Federal - Assinado.em Custeamento de pro-
CEF 14.,03.77 jetos de engenha-
ria

Assinado em Custeamento de estu-
03,10.77 dos e projetos em
1977

Assinado em Construgao de um
08.12.77 hospital na regiao
de Itaipu

Assinado em Cobertura de compro-
13.02.78 missos relativos
aos projetos de
engenharia

Banco Nacional do Assinado.en Financiar o projeto
Desenvolvimento 22,12.78 executivo, forne-
Economico - BNDE cimento, transpor-

te terrestre, des-
carga na cbra, su-
pervisao de monta-
gem e colocagao em
servigo de cinco
turbinas hidrauli-~
cas e ¢inco gera-
dores

Banco Regional de Assinado em Financiar o projeto
Desenvolvimento do 30.11.78 executivo, forne-
Extremo Sul ~-.BRDE cimento, transpor-

te terrestre, des-
carga na obra, su-
pervisao de monta-
gem e colocagdao ‘em
servico de duas
turbinas hidrauli-
cas e dois gerado-
res
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Credores N® do Contrato . Finalidade
Banco do Nordeste do Assinado em Financiar o projeto
Brasil §. A. -~ BNB . 27.11.78 .executivo, forne-

cimento, transpor-
te terrestre, des-
carga na obra, su-
pervisao de monta-
gem & colocagao em
servico de oito

turbinas hidrauli-
cas e oito gerado-

res
Banco. da Amazdnia Assinado em Financiar o projeto

S. A, - BASA 14.12.78 executivo, forneci
. mento., transporte
terrestre, descar-
ga na obra, super-
visdo de montagem
= colocagao emn
servigo de trés
turbinas hidrauli-
cas e trés .gerado-

Tes
J. P. Morgan Interfunding Assinado.em Aquisicdo de equipa-
Corp. - USA . 18.05.77 mentos destinados

a _construgao de uma
fabrica de cimento

Deutsche Bank A. G.. - Assinado.em Aguisigao. de diversos
Alemanha 05.04.77 e equipamentos
aditivo de
17.02.78
Banco do Brasil.S. A. - Assinado em Aquisicao de quatro
Panami 26.02.75 o escavadeiras e qua-
aditivos renta caminhoes e
de 02,09.76. duas. centrais de
€ .de moagem de clinquer
14.10.77
Banco do.Brasil S. A. -~ Assinado em Aquisigao de equipa-
Grand Cayman . 17.10.77 mentos e pagamento
de servigos de en-
genharia
European. Brazilian.Bank .. Assinado.em . Financiar o desenvol-
Ltd. - Inglaterra. 15.03.78 vimento dos recursos

hidrelétrgcos do
Rio Parana



Credores

Citicorp International
Bank Ltd..- Inglaterra

Citibank, N. A..

18-

N® do Contrato

Assinado em
10.07.78

Assinados.em
04.08.77 e
23.08.77

Assinado.enm
08.12.77

= ITAIPU

AT . BINACIONAL

Finalidade

' Financiar parte do

custo da constru-
gao do projeto hi-
dreletrico

Cobertura de parte
dos custos de cons-
trugao. da barragem
e aquisigao de
equipamentos

Cobertura de parte
dos custos do pro-
jeto de Itaipu



