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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
E_INFORMACOES SUPLEMENTARES

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1979

(Com valores comparativos de
31 de dezembro de 1978)

CONTEUDO
I - PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES
I1 - DEMONSTRACCES FINANCEIRAS
II1 - INFORMACOES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
IV ~ ABREVIATURAS

Para efeito do presente relatdrio, entender-se-i:

Partes Contratantes: Repitblica Federativa do
Brasil e Republica do
Paraguai

Brasil -~ Repliblica Federativa do Brasil
Paraguai - Repiiblica do Paraguai
Entidade - Itaipu Binacional

ELETROBRAS ~ Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS

ANDE - Administracion Nacional de Electricidad -
ANDE

Cr$§ - Cruzeiros

@ - Guaranis

US$ - DGlares Norte-Americanos

DM - Marcos Alemies

FF ~ Prancos Franceses

Sw.Fr. - Francos Suigos

UPC - Unidades Padrao de Capltal (Brasil)

ORTN -~ Obrigagbes Reajustaveis do Tesouro
Nacional (Brasil)




\ E ClA AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS ARTHUR ANDERSEN S/C

17 de janeiro de 1980

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES

Ilmos. Srs. Diretores
Itaipu Binacional

Examinamos o balango geral da ITAIPU BINACIONAL (Entidade
binacional brasileira e paraguaia) encerrado em 31 de dezembro de
13979 e a demonstragao da origem e aplicagdo de recursos para o ano
findo naquela data, expressas em ddlares norte-americanos. O nosso
exame foi efetuado de acordo com as normas de auditoria geralmente
aceitas e, conseqlientemente, incluiu as provas nos registros contd-
beis e outros procedimentos de auditoria que julgamos necessarios

nas circunstancias.

Em nossa opinido, as referidas demonstracgdes financeiras
refletem com propriedade a posigac financeira de ITATPU BINACIONAL
em 31 de dezembro de 1979 e a origem e aplicacgdo de seus recursos
referentes ao ano findo naquela data, de acordo com os principios
de contabilidade geralmente aceitos, aplicados em bases uniformes

em relagdoc as do ano anterior.

O nosso exame teve por objetivo principal formar a opi-

nigo constante do paragrafo anterior. As informagGes suplemen-

tares apresentadas nas paginas III-1 a III-17 embora nio sejam con-

sideradas essenciais a uma apresentagdo com propriedade da posigéo




AUDITORES Y CONSULTORES ARTHUWUR ANDERSEN

ABOCIADOS

financeira e da origem e aplicagfio de recursos, sdo apresentadas a
tftulo de informagdes adicionais e foram sujeitas aos mesmos pro-

cedimentos de auditoria aplicados &s demonstragdes financeiras.

As informagles suplementares referentes a orgamento 580
baseadas em estimativas, cuja realizacdo depende de fatorese tran-
sacGes futuras., Portanto, a nossa opinido ndo abrange tais infor-

magoes.

Em nossa opinido,exceto quanto ao mencionado no paragrafo
precedente,as referidas informagdes suplementares estdo demonstradas
com propriedade em todos os seus aspectos relevantes relacionados com-

as referidas demonstrag¢des financeiras,consideradas em seu conjunto.

Rio de Janeiro, Brasil Asupcién, Paraguay

ARTHUR ANDERSEN S/C AYCA~AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS

CRC-5P=123-S-RJ E % ;E%

Taiki Hirashima Oscar Stark Rivarola
Contador ~ -SP=-56.189-5-RJ
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ITAIPU BINACIONAL

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E INFORMACOES SUPLEMENTARES

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1979’

(Com valores comparatives de
31 de dezembro de 1978)

II - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Balango Geral

Demonstragio da Origem e Aplicagao de Recursos

Notas Explicativas sobre as Demonstragoes Financeiras
(folhas 1 a 4)

Quadro I - Demonstragio dos Empréstimos e
Financiamentos
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ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1979

NOTA 1 - A ENTIDADE

0 Tratado assinado entre a Repiublica Federativa do
Brasil e a RepOblica do Paraguai, em 26 de abril de 19873, criou
a ITAIPU, Entidade binacional, cujo objetivo & o aproveitamen-
to hidrelétrico dos recursos hidricos do rio Parana, mediante
a construgdo de uma usina hidrelétrica e a comercializagao da
energia produzida, de acordo com as bases definidas no Tratado.

Regida pelas normas estabelecidas no referido Tratado
e seus Anexos, foi constituidd pela Centrais Elétricas Brasileiras
8. A. - ELETROBRAS, sociedade andonima de economia mista brasi-
leira, e a‘Administracién Nacional de Electricidad ~ ANDE, en-
tidade autarquica paraguaia, com igual participagdo no seu ca-
pital.

Até 31 de dezembro de 1979, suas atividades foramex-
clusivamente de construgido da usina, cujo inicio de operagao
das primeiras unidades geradoras esta previsto para 1983,

A ITAIPU goza de ampla isengdo tributdria, no Brasil
e no Paraguai, de acordoc com as normas especificas contidas no
Tratado.

NOTA 2 - SUMARIO DOS PRINCIPIOS
CONTABEIS

A ITAIPU para a contabilizag¢do das suas transagles e
apresentagao das demonstragdes financeiras adota os principios
basicos de contabilidade geralmente aceitos no Brasil e no
Paraguai e algumas disposi¢des especificas estabelecidas no
Tratado. Os principios contdbeis mais relevantes sao sumaria-
dos como segue:

a) Moeda de Referéncia para
Registro das Transagoes

. As transagoOes sdo contabilizadas em regime de
competéncia e tendo como referéncia a moeda dos
Estados Unidos da América. Por essa razdo, as de-
monstracgdes financeiras sdo apresentadas emdolares
norte~americanos.
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A gonverséo para délares norte-americanos das
transagOes realizadas em outras moedas €& feita basea-
da nos seguintes critérios:

Obras _em Andamento - A taxa de cambio oficial
do filtimo dia do més anterior a cada trimes-
tre do ano civil.

Capital - As taxas de cambio oficiais vigentes
nas datas da sua integralizagao.

Empréstimos e Financiamentos-

Contratados em cruzeiros - Sao atualizados no
fim de cada trimestre do ano civil em fun-.
a0 dos indices contratuais, e convertidos
g taxa de cambio oficial vigente naquelas
atas.

Contratados em outras moedas - As taxas de
cambio oficiais vigentes no fim de cada
trimestre do ang civil.

Demais Ativos e Passivos = As taxas de céambio
oficiais vigentes no fim de cada trimestre do
ano civil.

A partir deste exercicio, as variagoes cambiais
decorrentes dos critérios de conversido acima descri-
tos,passaram a ser demonstradas em conta especificade
balango. Até o exercicio anterior, essas variagoes
cambiais eram consignadas em obras _em andamento. As
demonstragoes financeiras do exercicio anterior,
apresentadas para fins comparativos, foram reclassi-
ficadas ao novo criterio.

b) Obras em Andamento

Estao consignadas ao custo de aquisigao ou de
construgao, incluindo os custos relacionados com O
desenvolvimento do projeto, os gastos de administra-
gdo geral e 0s encargos financeiros incidentes sobre
os recursos de terceiros. As receitas financeiras e
as restituicdes decorrentes de beneficios fiscais sao
consideradas como reducao do custo das obras em anda-

mento.
NOTA 3 - OBRAS EM ANDAMENTO

O projeto consiste na construgao de uma usina hidre-
letrica com a instalagio de 18 unidades geradoras, com a capa-
cidade nominal de 700,000 KW cada, totalizando 12.600.000 KW.
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A entrada em operacao gradativa dessas unidades esta prevista

para o periodo de 1983 a 1988.

Os custos até a conclusiao do

projeto estio estimados em 9,937.7 milhoes de dolares, a pre-
cos de dezembro de 1978, sendo ©0s custos ja incorridos repre-

sentados por:

Instalacdes para produgdo hidraulica

transformagdo e manobra '
Equipamentos eletromecanicos permanentes
Outras instalag¢des para produgio
Instalagdes em geral

Custos a distribuir
Canteiro de servigo
Encargos financeiros
Consultoria de engenharia
Gastos de administragio
Qutros

Menos: Receitas financeiras e
restituigoes decorrentes de
beneficios fiscais

31 de dezembro

1979

1978

(milhares de ddolares)

842,551 420,261
11,780 8,515
440,322 356,068
265,994 195,865
1,560,647 980,709
361,454 277,046
684,414 369,303
214,688 151,336
186,020 121,623
339,733 250,876
1,786,309 1,170,184
3,346,956 2,150,893
42,490 35,007
3,304,466 2,115,886

0s Tecursos adicionais necessarios a execugao e con-
¢lusdo do projeto, serdo obtidos principalmente de financiamen-
tos a serem cohtratados com entidades brasileiras.

NOTA 4 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

No Quadro I estd demonstrada a composigao detalhada
dos empréstimos e financiamentgs contratados pela Entidade ,bem
como as parcelas utilizadas ate 31 de dezembro de 1979 e de
1978, devidamente atualizadas até essas datas.
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Os empréstimos em moeda estrangeira estao ajustados
pela variagdo cambial e _os em cruzeiros pela correcdo mone-
tiria com base na variacio das Obrigagdes Reajustdveis do
Tesouro Nacional ~ ORTN e das Unidades Padrao de Capital - UPC
(exceto certos empréstimos da Caixa Econdmica Federal em que
as_corregées 5ao prefixadas). Adicionalmente, sobre os em-

préstimos incidem juros anuais variaveis entre 4,5% e 16,8%.

NOTA 5 - CAPITAL

Em conformidade com o Tratado, o capital esta fixa-
doemlgS$100,000,000 (cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos
da América), referido ao seu padrdo de peso e titulo, em ouro,
vigente em 13 de agosto de 1973, data de troca de Instrumentos
de Ratificacfo do Tratado, e pertence, em partes iguais e in-
transferiveis, a_Centrais Elétricas Brasileiras S. A. - ELETROBRAS
e a Administracion Nacional de Electricidad - ANDE.

NOTA 6 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO
EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 1978,
apresentadas para fins comparativos, foram examinadas pelos co~
auditores daquela época e o relatdrio dos mesmos, datadodel7de
janeiro de 1979, conteve uma opinido sem ressalvas.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1973

(Com valores comparativos de 31 de dezembro de 1978)

José Costa Cavalcanti
Diretor Geral

Enzo Debernardi
Diretor Geral Adjunto

Moacyr Teixeira
Diretor Financeiro

Fidencio J. Tardivo
Diretor Financeirce Adjunto

John Reginald Cotrim
Diretor Tecnico

Hans W. Krauch
Diretor Técnico Adjunto

Victorino Vega Giménez
Diretor Administrativo

Aluisio G. Mendes
Diretor Administrativo Adjunto

Antonio Colman Rodriguez
Diretor Juridico

Paulo José N. da Cunha
Diretor Juridico Adjunto

Carlos A. Facetti
Diretor de Coordenagao

Cassio de Paula Freitas
Diretor de Coordenacao Adjunto

Milton Sprovieri Martini
Superintendente Financeiro

Claudio José Rampinelli
Contador Geral
Contador-CRC-RJ-020.871-1/SDF 284
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E INFORMAGUES SUPLEMENTARES

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1979

(Com valores comparativos de
71 de dezembro de 1978)

IIT - INFORMACOES. SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

DisposigOes Gerais

Efeito da Inflag@o sobre as
Demonstragdes Financeiras

Caixa, Bancos_e Outros Valores
de Negociagao Lmediata

Contas a Receber

Obrigacbes e Empréstimos a Receber
Obras em Andamento

Empreiteiros, Fornecedores e Qutros
Empréstimos e Financiamentos
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INFORMACOES SUPLEMENTARES REFERENTES

AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1979

(Com valores comparativos de
31 de dezembro de 1978)

DISPOSICOES GERAIS

Conforme mencionado na Nota 1 sobre as demonstragoes
financeiras incluidas na segunda parte deste yelatdrio, a ITAIPU
foi criada por um Tratado firmado entre a Repfiblica Pederativa .
do Brasil e a Replblica do Paraguai, do qual fazem parte os se-
.guintes anexos:

ANEXO A - Estatuto da ITAIPU

- ANEXO B ~ Descrigdo geral das instalagoes desti-
nadas & produgao de energia eletrica e das obras au-
xiliares; e

ANEXO C -~ Bases financeiras e de prestagao dos
servigcos de eletricidade de ITAIPU.

0 Tratado entrou em vigor em 13 de agostoc de 1973, da-
ta da troca dos Instrumentos de Ratificagdo, e vem sendo imple-
mentado por Atos Complementares, Protocolos Adicionais e Notas
Dipiomaticas.,

Pelo referido Tratado os governos do Brasil e do
Paraguai outorgaram & Entidade ITAIPU a concessao para realiZar
o aproveitamento hidrelétrico dos recursos hidricos do Rio Parana,
pertencentes em condominio aos dois paises, desde_e inclusive o
Salto Grande de Sete Quedas ou Salto de Guaira atée a Foz do Rio
Tguagu.

A Entidade, cujas atividades se iniciaram em 17 de maio
de 1974, tem capacidade juridica, financeira e administrativa
bem como responsabilidade técnica para estudar, projetar, diri-
gir e construir a Usina Hidrelétrica de ITAIPU e explorar a co-
mercializa¢do da energia por ela produzida, podendo para tais
fins adquirir direitos e contrair obrigagoes.
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Com sedes em Brasilia - Brasil e em_Assungdo - .
Paraguai, a Entidade & administrada por seus drgios de Adminis-
tragac Superior - Conselho de Administracdo e Diretoria Executi-
va - integrados por igual nOmero de representantes dos dois pai-
ses, - ' :

Os recursos necessarios aos estudos, construgaoc e ope-
ragio da.central hidrelétrica bem como das obras e instalagoes
auxiliares foram supridos, inicialmente, pelas Partes Contratan-
tes, com a integralizagdo do capital, e posteriormente por enti-
dades financeiras mediante operagles de créditos. '

0Os créditos contratados ou que forem contratados pela
Entidade, destinados ao pagamento de bens e servigos necessarios
a construcdo da central hidrelétrica, sao garantidos pelo Governo
Brasileiro mediante as seguintes condigOes gerais:

(a) as minutas dos contratos devem ser previamen-
te apresentadas ao Governo Brasileiro, com ¢ conheci-
mento do Governo Paraguaio; €

(b} os recursos em moedas de terceiros paises,
resultantes de operagOes financeiras, devem ser nego-
ciados no mercado brasileiro de cambio.

A estimativa do custe total do projeto e o0s detalhes
sobre a produgao de energia da hidrelétrica estao indicados no
topico de obras em andamento.

. A energia a ser produzida pelo aproveitamento hidre-
18trico serda dividida em partes iguais entre os dois paises,
sendo reconhecido a cada um deles o direito de adquirir a ener-
gia que nao for utilizada pelo outro pais para seu proprio con-
sumo. Tal aquisig@o serd realizada pela ELETROBRAS e pela ANDE,
ou por intermédio de empresas, ou entidades brasileiras ou pa-
ragualas que as mesmas indicarem. As Partes Contratantes, en-
tretanto, se comprometem a adquirir, conjunta ou separadamente,
na forma que acordarem, o total da poténcia instalada.

EFEITO DA INFLACKO SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As operagbes da Entidade sao realizadas em diversas
moedas, principalmente em cruzeiros e guaranis, e contabiliza-
das tendo por referéncia o délar norte-americano. Os efeitos
das variagoes no poder aquisitive do cruzeiro e do guarani es-
tao refletidos nas demonstracdes financeiras de acordo com oS
critérios de conversdo descritos na Nota 2, na extensdo da va-
riacdo dessas moedas em relagdo a cotagdo do ddlar norte-ameri-
cano no Brasil e no Paraguai, Os valores contabilizados em do-
lares norte-americanos permanecem registrados ao custo histdrico
sem refletirem qualquer efeito da variagao no poder aquisitivo
da moeda norte-americana.
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As demonstragoes financeiras devem ser apreciadas le-

N -~

vando-se em consideracao as distorgdes causadas pela inflagao,
Os seguintes indicadores  caracterizaram as economias brasilei
ra € paraguaia: :

(a)

(b)

(c)

Indices de Inflacao

1979 1978

%
Brasil (1) 77,2 49,8
Paraguai (2) 28,2 10,6

(1) - Indice geral de pregos - Fundaglo Getulio Vargas
(2) - Indice geral de pregos de consumo - Banco Central
del Paraguay

Taxas de Cambio por Dolar
Norte-Americano

Brasil Paraguai

Aumento Aumento
Cr$ Anual - § ¢ Anual -~ %
31 de dezembro de 1977 16,05 - 126 -

31 de dezembro de 1978 20,92 30,3 126 -
31 de dezembro de 1979 42,53 103,3 126 -

Valores Nominais de
ORTN e UPC

ORTN (3) UPC (4)

Aumento Aumento
Valor Anual - % Valor Anual - %

31 de ‘dezembro de

1977 233,74 - 227,15 -
31 de dezembro de

1978 318,44 36,2 303,29 33,5
31 de dezembro de :

1979 468,71 47,2 428,80 41,4

(3) - Valor fixado em cada mes do ano civil.
(4) ~ Valor fixado em cada trimestre do ano civil.

Dos empréstimos demonstrados pela Entidade em 31 de

dezembro de 1979, 65 por cento, aproximadamente, se referem a
cruzeiros e sao corrigiveis em fungde da ORTN e/ou UPC. Consi-
derando que durante o ano de 1979 as ORTN e UPC variaram 47,2%
e 41,4%, respectivamente, e que o cruzeiro desvalorizou 103,3%

em relagao ao do

-

lar norte-americano, registrou-se no periodo, de



-4 2 TAIPU

' @b BINACIONAL

acordo _com os'critérios adotados no registro das transagﬁes,ﬁma
variacdo cambial liquida credora de US$584,394 mil.

CAIXA, BANCOS E OUTROS '
VALORES DE NEGOCIAGAO

IMEDIATA
Us$1,000
1979 _ 1978

Caixa " 65 74
Depositos em bancos 5,096 28,722
Depésito no Banco Central do Brasil 105,000 82,100
Remessas em transito 75 -

110,236 110,896

_ 0Os saldos das contas de depdsitos em bancos refer
rem~se is disponibilidades mantidas em cruzeiros e em guaranis,
respectivamente, no Brasil e no Paraguai, assim demonstrados:

Us5$1,000
1979 1978
No Brasil 4,545 24,425
No Paraguai 551 4,296
Qutros - 1
5,006 28,722

_ As disponibilidades em bancos sao de livre movimen-
tagao.

0 saldo no Banco Central do Brasil representa in-
gressos de numerdrio em moeda estrangeira destinados a Entidade,
depositados em conformidade com a ResolugBo 432 e Circular 349,
ambas do Banco Central do Brasil.

CONTAS A RECEBER

US$1,Q00
1979 1978

Beneficios fiscais =

Decreto-lei n® 1,450/76 2,246 5,714
Banco Central do Brasil 5,012 4,932
OQutras contas a receber 2,656 1,785

9,914 12,431

P ————
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Os bens vendidos & Entidade s@o isentos do-dmposto so-
bre Produtos Industrializados no Brasil. O0s respectivos forne-
cedores tém direito aos créditos previstos mna legislagdo brasi-
leira, os quais sdo repassados a4 Bntidade, conforme contratos
firmados com os fornecedores, e creditados as obras em andamento.

0 valor a receber do.Banco Central do Brasil refere-se

a rendimentos provisionados pela Entidade, sobre os depdsitos ali
mantidos. :

OBRIGACUOES E EMPRESTIMOS

A RECEBER
U5$1,000
1979 1978
UNICON - Unido de
Construtoras Ltda. 25,716 30,000
Administracidon Nacional de
Electricidad - ANDE 11,495 10,871
Qutras 630 887
37,841 41,758
Menos~- Parcela vencivel em
1980 classificada no ati-
vo circulante 8,572 4,286
Realizdvel a longo prazo 29,269 37,472

0 valor a receber da UNICON representa adiantamentos
contratuais concedidos pela Entidade, sob a forma de emprésti-
mos, por _conta da execugao de obras contratadas. Este empres-
timo estd sendo resgatado em sete parcelas semestrais e iguais
a partir de 1979, ¢ rende juros de 1,2/8 acima da taxa LIBOR
para seis meses.

0 montante a receber da ANDE refere-se a adiantamen-
tos concedidos pela Entidade, para financiamento de instalagdes
elétricas destinadas ao suprimento de energia na regizo onde
esta sendo construida a usina hidreletrica.

Em conformidade com contrato firmado em 1976 e res-
pectivos aditivos, os adiantamentos concedidos serao resgata-
veis pela ANDE atraves de desconto de 20% nas faturas de forne:-
cimento de energia elétrica, durante o periodo de dois anos.a
contar de 1980.

OBRAS EM ANDAMENTO

B O projeto original de aproveitamento da poténcia hi-
draulica do Rio Parana contempla a instalaczo de 18 unidades
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geradoras, com uma capacidade nominal de 700.000 KW cada uma,
de acordo com o seguinte cronograma:

Unidades
Ano Acunuladas
1983 3
1984 6
1885 10
1986 14
1987 C16
1988 18

Esse cronograma estd sendo reestudado pela Entidade
com a finalidade de se antecipar as datas de operagao das unida-
des geradoras.

A estimativa atual do custo do projeto, aprovada pelo
Conselho de Administragao da Entidade, a pregos vigentes em
dezembro de 1978, & de US$9,937,725 mil, sendo assim resumida:

Us$l,000
INSTALACOBS PARA PRODUGCAO HIDRAULICA
Terrenos e servidoes 271,401
Estruturas ¢ outras benfeitorias 580,071
Barragens e obras de adugao 1,217,174
Turbina, geradores e transformadores 1,211,879
Equipamentos diversos da usina 246,586
Qutras 256,586
INSTALACUES PARA TRANSFORMAGAO E MANOBRA .
Subestagao seccionadora - margem direita 20,618
Equipamento da subestagdo da usina 93,470
Equipamento da subestagao seccionadora -
margem direita 38,389
152,477
OUTRAS INSTALACOES PARA PRODUGAO,
TRANSFORMAGCAO E MANOBRA
Terrenos e servidoes ' 36,011
Estruturas e outras benfeitorias 14,755
Vila residencial - margem esquerda 161,552
Vila residencial ~ margem direita 140,830
Estradas e pontes 103,150
Obras de navegagio 32,463
Obras de infra~estrutura 19,752
508,513

a transportar 4,444,687
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Us$1,000
transporte ‘ 4,444 687
INSTALACOES BM GERAL | ‘ *
Bens e instalagOes em geral 25,656
Bens e instalagles industriais 272,524
Terminal de transbordo de carga 6,317
304,497
CUSTOS A DISTRIBUIR :
Canteiro de servigo 499,084
Consultoria de engenharia 545,680
Gastos de administragao 545,680
Outros _ 176,615
' 1,767,059
VARIAGOES CAMBIAIS 31,9721
6,548,164
ENCARGOS FINANCEIROS 3,389,561
9,937,725

0 cronograma financeiro de investimento, aprovado pelo
Conselho de Administragao da Entidade, prevé os seguintes desem-
bolsos anuais, referentes ao total do custo do prejeto, exclusi-
ve os encargos financeiros:

| Us$1,000

Até 1979 2,722,243
1980 1,112,840
1981 882,764
1982 624,421
1983 324,351
De 1984 a 1988 : 881,545
6,548,164

Em 31 de dezembro de 1979, 0s Trecursos assegurados &
Entidade somam US$6,995,129 mil, dos quais US$200,000 mil sao
provenientes da integralizagdao do capital e US$6,895,129 mil, de
empréstimos e financiamentos contratados conforme indicado no
Quadro I - demonstragao dos empréstimos e financiamentos, cons-
tante da segunda parte deste relatdrio. Os custos incorridos
com o projeto, demonstrados na conta de obras em andamento, es-
tdo assim resumidos:



i |TAIPU

INSTALACOES PARA PRODUGAO
HIDRAULICA, TRANSPORMAGAQ
E MANOBRA

Terrenos € servidoes

Estruturas e outras
benfeitorias

Barragens e obra de
adugao

Outras

EQUIPAMENTOS ELETROMECANICOS
PERMANENTES
Estrutura de desvio
Equipamento de sub-
estagdo seccionadora -
margem esquerda

OUTRAS INSTALACOES PARA
PRODUCAD

Terrenos ¢ servidoes

Estrutura e outras
benfeitorias

Vila residencial -
margem esquerda

Vila residencial -
margem direita

Estradas de rodagem,
de ferro e pontes

Obras de navegagao

Obras de infra-estrutura

INSTALACOES EM GERAL
Bens e instalagdes em geral
Bens e instalac¢oes indus-
triais
Terminal de transbordo de
carga
Outras

a transportar

“Be .
€. BINACIONAL
Us$1,000

Acumulados Aplicados

1979 : 1978 em 1979
60,742 18,718 42,024
95,295 - 95,295
667,777 383,030 284,747
18,737 18,513 224
842,551 420,261 422,290
7,897 5,197 2,700
3,883 3,318 565
11,780 8,515 3,265
34,530 31,472 3,058
12,911 7,092 5,819
173,665 152,416 21,249
143,095 114,554 28,541
54,519 30,398 24,121

384 384 -

21,218 19,752 1,466
440,322 356,068 84,254
35,742 31,485 4,259
224,161 161,819 62,342
5,792 2,324 3,468
299 237 62
265,994 195,865 70,129
1,560,647 980,709 579,938
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Us$1,000
Acumulados Aplicados
1979 1978 em 1979
transporte 1,560,647 980,709 579,838
CUSTOS A DISTRIBUIR |

Canteiro de servigo 361,454 277,046 84,408
Consultoria de engenharia 214,688 151,336 63,352
Gastos de administracao 186,020 121,623 64,397
Qutros 339,733 250,876 88,857
1,101,895 800,881 301,014
2,662,542 1,781,590 880,952
ENCARGOS FINANCEIROS l684,414 369,303 315,111
3,346,956 2,150,893 1,196,063

MENOS- RECEITAS FINANCEIRAS

E RESTITUICAO DECORRENTE
DE BENEFICIOS FISCAIS 42,490 35,007 7,483
3,304,466 2,115,886 1,188,580

A posigdo dos custos incorridos durante o exerciciode

1979, comparada com o Trespectivo orgamento & a seguinte:

InstalagGes para produgdo hidraulica,
transformagao e manobra e equipamen-
tos permanentes

Qutras instalagdes para produgao

InstalagOes em geral ‘

Custos a distribuir, inclusive encargos
financeiros

Menos~ Receitas financeiras e restitui-
cao decorrente de beneficios fiscais

Us$l,000

Orcamento Aplicacio
511,192 425,555
72,295 84,254
42,938 70,129
621,925 616,125

- {7,483)
1,248,350 1,188,580

) Para o ano de 1980 a proposta orgamentdria aprovada
prevé aplicac¢des de US$1,018,053 mil a nivels de pregos corren-
tes de 1980 que, acrescidos de encargos financeiros, totalizanm

Us$1,430,865 mil.

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de
Administragio da Entidade em 1978, visa garantir as seguintes

coberturas:
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(a) seguros de riscos de engenharia, transportes
e outros - para as obras civis, instalagao e montagem
e de responsabilidade civil, abrangendo:

- danos materiais &s obras e/ou aos equipamentos a
elas destinados; :

- danos materiais e/ou pessoais a terceiros, provoca-
dos por acidentes ocorridos durante a execugao
das obras; e '

- transporte doméstico de materiais e equipamentos
adquiridos localmente, do estabelecimento do
fabricante ou fornecedor até o canteiro de obras;

(b) seguro de transportes de viagens interna-
cionais para 0s equipamentos e materiais importados -
cobertura dos danos que possam sofrer durante sua

-

transferencia do pais de origem até o canteiro de obras.

Complementando este programa, a Entidade mantém segu-
yo0s necessarios i cobertura dos demais riscos nao diretamente
vinculados as obras de construgiao da usina, tais como incendio
para suas instalagoes administrativas, responsabilidade civil de
veiculos, de vida e acidentes pessoais dos empregados.

EMPREITEIROS, FORNECEDORES
E OQUTROS

US$1,000
1879 1978

UNICON - Unigo de
Construtoras Ltda. 60,403 70,402
Outros 34,732 52,437

95,135 122,839

A UNICON & um consorcio de empresas brasileiras e pa-
raguaias, contratadas para executar as obras a seguir discrimi-
nadas referentes a construgao da usina, conforme contratos assi-
nados em 6 de outubro de 1975 e em 17 de maio de 1977, respecti-
vamente:

(a) execugdo das obras de escavagao do canal de
desvio, vertedouro, barragem lateral direita, platafor-
ma para futuras ampliagdes, barragem de enrocamento e
de terra da margem esquerda e das obras de ensecadeiras
principais; e

(b) construgao das obras civis relativas a barra-
gem de concreto, casa de forga e vertedouro.
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EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Us$1,000
1979 1978
Circulante 62,494 76,766

Exigivel a longo prazo 2,658,547 2,019,567
2,721,041 2,096,333

A parcela do passivo circulante & sumariada como segue:

Us$1,000
1979 1978

Principal-
Banco do Estado de Sdao Paulo
S. A. - BANESPA - 34,000
Banco do Brasil 5. A. - Panami 1,520 2,280
Citibank, N. A. 5,000 -
Caixa Bcondmica Federal 4,755 -

-

Juros incorridos sobre os empres-
timos e financiamentos-

ELETROBRAS 25,962 24,097
Citicorp International Bank

Ltd. - Inglaterra 6,998 8,543
Citibank, N. A, 2,126 1,717

Banco de Desegvolvimento do
Estado de Sdo Paulo S. A, -

BADESP 409 1,276
Deutsche Bank A.G. - Alemanha 606 1,136
Banco do Brasil S. A, - Grand

Cayman 2,063 1,047
Banco do Brasil S. A, - Panama 1,011 1,006

Deutsche Bank Compagnie
Financiére Luxembourg -

Luxemburgo 4,804 -
Morgan Guaranty Trust Co. of
New York - Inglaterra 5,555 -
60,809 75,102
Qutros 1,685 1,664

62,494 76,766

A parcela do exigivel a longo prazo esta demonstrada
em detalhes na Nota 4 e no Quadro I sobre as demonstragoes £fi-
nanceiras incluidas na segunda parte deste relatorio.

A seguir estao resunidos os contratos firmados com a
ELETROBRAS, demonstrados no Quadro I das demonstrag¢oes finan~
ceiras:
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(a) Contrato ECF 392/75, de 4 de dezembro de 1975,

Crédito para financiamento de dispéndios, com obras ci-
vis, com estudos e supervisao do aproveitamento hidreletrico,
com gastos de administragdo geral e com encargos financeiros do
contrato, equivalente a 249,707.000 UPC, sendo que 97,056,000 UPC
se destinam a cobertura dos encargos financeiros e 152.651.000
UPC a financiar os demais dispendios. Em 31 de dezembro de 1979
haviam sido utilizadas 88.605.730 UPC.

Os recursos relativos & cobertura-dos encargos finan-
ceiros e ao financiamento dos demais dispendios sao utilizaveis
até 15 de agosto de 1983 e 31 de dezembro de 1988, respectiva-
mente.

. Sobre o saldo devedor incidem, juros de 10% a.a., ven-
c1ve§s trimestralmente, e uma taxa de fiscalizagao de 2% a.a. _
vencivel semestralmente. Apds 15 de agosto de 1983 esta taxa e
reduzida para 1 por cento ao ano.

Sobre o montante do credito incidiu uma comissao de
2 por cento.

0 pagamento do principal estd acordado da seguinte
forma:

- 160 prestagdes iguais, trimestrais e sucessivas,
venciveis a partir_de 15 de agosto de 1983, para o cre-
dito utilizado ate essa data;

- para o crédito utilizado apds 15 de agosto de
1983, em prestacgoes iguais, venciveis trimestralmente,
a partir da data da liberagdo de cada parcela vencendo-
se a Ultima em 15 de maio de 2023.

(b) Contrato ECR 064/75, de 21 de agosto de 1875,

Crédito equivalente a 5.420.000 UPC, repassado do Banco
Nacional da Habitacdao - BNH e totalmente utilizado, destinado a
financiar as obras de apoio da central hidreletrica, referentes
aos programas de infra-estrutura, unidades residenciais, e ins-
talagoes complementares.

0 saldo em 31 de dezembro de 1979 esta representado
pelo valor do crédito acima, mais os encargos financeiros que fo-
ram incorporados ao principal.

Sobre o saldo devedor do empréstimo incidem juros de
7,5% a.a., venciveis trimestralmente. Sobre_cada parcela libe-
rada, incidiu 2% referentes 3 taxa de comissao de abertura de
crédito e de administragao. '
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B 0 pagamento do principal esta estipulado em 152 pres-
tagbes iguais, trimestrais e sucessivas, vencendo-se a primeira
em 22 de agosto de 1985, L

(c) Contrato ECF 620/78, de 30 de maio de 1978,

Crédito destinado a financiar fornecimentos, obras e
servigos, equivalente a 33,731,101 UPC, das quais 22.708,901
destinam-se a refinanciar encargos financeiros incidentes sobre
o empréstimo. Até 31 de dezembro de 1979, foram utilizadas
13,784,304 UPC. '

. Sobre o saldo devedor incidem juros de 10% a.a., ven-
civeis ttimestralmente. A taxa de fiscalizagio estd fixada em
2% a.a., pagavel semestralmente até 15 de novembro de 1985 e,
apGs esta data, serd reduzida para 1% a.a. Na assinatura do
contrato, foi paga uma comissdo de abertura de 2% sobre o mon-
tante do crédito,

0 empréstimo & resgatdvel em 150 parcelas trimestrais,
jguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de fevereiro
de 1986.

(d) Contrato ECR 102/78, de 30 de maio de 1978,

Crédito de Cr$1.000.000 mil, repassado do Bance Nacional
da Habitag3o - BNH, e totalmente utilizado, destinado a finan-
ciar as obras de apoio ao complexo hidrelétrico, referentes aos
programas de infra-estrutura, equipamentos comunitdrios, unida-
des residenciais e instalagdes complementares.

Sobre o saldo devedor do empréstimo incidem juros de
7,5% a.a., venciveis trimestralmente. Sobre cada parcela libe-
rada, incidiu uma comissao de abertura de crédito e de adminis-
tragao de 2%.

‘ O empréstimo € resgatdvel em 141 prestagoes trimes-
trais e iguais, vencendo-se a primeira em 1 de junho de 1988.

0 saldo em 31 de dezembro de 1979 esta representado
pelo valor do principal acrescido de encargos financeiros capi-
talizados. :

(e) Contrato ECF 631/78, de 2 de agosto de 1978.

Crédito destinado a4 cobertura parcial do acréscimo de
custo de construgdo da usina hidrelétrica, equivalente a
16.888.445 UPC, das quais _9.844.,547 destinam-se a refinanciaros
encargos financeiros., Até 31 de dezembro de 1979, foram utili-
zadas 8.424.921 UPC.

Sobre o salde devedor do empréstimo incidem juros de
10% a.a., venciveis trimestralmente, '
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A taxa de fiscalizag#o foi fixada em 2% a.a., durante
o periodo de utilizagao e em 1% a.a., durante o restante do pe-
riodo de execucao do contrato. Sobre o montante do crédito con-
cedido incidiu uma comissao de 2%.

0 empréstimo € resgatdvel em 150 parcelas trimestrais,
iguais e sucessivas, a partir de 15 de fevereiro de 1986.

(f) Contrato ECR 108/79, de 14 de maio de 1979.

Crédito de Cr$1.,450.000 mil repassado do Banco Nacional
da Habitagao - BNH, e totalmente utilizado, destinado as obras
do assentamento de apoio ao complexo hidrelétrico e aplicado nos
programas de infra-estrutura, equipamentos comunitarios, unidades
residenciais e instalagdes complementares.

0 saldo em 31 de dezembro de 1979 esta representado pe-
1o valor do crédito acima, mais os encargos financeiros que foram
incorporados ao principal.

Sobre o saldo devedor do empréstimo incidem juros de
7,5¢ a.a. contados trimestralmente e incorporados ao principal
durante o periodo de caréncia. Sobre cada parcela liberada, in-
cidiu 2% referentes i taxa de comissdo de abertura de credito e

de administragao.

0 saldo devedor & resgatavel em 146 prestacgces iguails,
trimestrais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de maio
de 1986.

(g) Contrato ECF 675/79, de 18 de julho de 1979.

Crédito destinado & cobertura parcial do acréscimo de
custo e construcdo da hidrelétrica de Itaipu, equivalente a
17.758.720 UPC, das quais 10.000.000 destinam-se a refinanciar
encargos financeiros incidentes sobre o empréstimo., Em 31 de
dezembro de 1979, haviam sido utilizadas 7.869.733 UPC.

. Sobre 0 saldo devedor incidem juros de 10% a.a., ven-
cIveis trimestralmente nos dias 15 de fevereiro, 15 de maio,

15 de agosto e 15 de novembro de cada ano, financiados ate 15 de
maio de 1986.

A taxa de fiscalizag@o foi fixada em 2% a.a., pagavel
semestralmente até 15 de agosto de 1986 e, apds essa data sera
reduzida para 1% a.a. Na assinatura do contrato, incidiu uma
comissao de abertura de 2% sobre o montante do crédito.

0 empréstimo & resgatdvel em 146 parcelas trimestrais
iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de agosto
de 1986,

' Os demais empréstimos e financiamentos, sujeitos a ju-
ros anuais variaveis entre 4,5 e 16,8%, podem ser resumidos como
segue:
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Banco de Desenvolvimento do Estado de Sao Pauloe
S. A. - BADESP-.
Contrato FINESP-033/76
Aquisicdo de duas centrais de britagem

Contrato FINESP-034/76 . .
Aquisigao de sete guindastes de torre, tres cen-
trais de refrigeragio e sete cabos aereos

Contrato FINESP-040/77
Aquisicdo de trés conjuntos de pegas fixas (des-
tinados cada um a quatro comportas e respecti~
vos "stop-logs'}; seis centrais de concreto e

duas centrais de moagem de clinquer

Contrato FINESP-050/78
Financiar o projeto executivo, fornecimento,

transporte e seguro, descarga na obra, super-
visdo e montagem e colocagdo em servigo de um
conjunto de ''stop-logs”, um conjunto de compor-
tas e um conjunto de porticos do canal de desvio

Financiadora de Bstudos e Projetos ~ FINEP-

Contrato F. 159/75
Custeamento de estudos e elaboragdo de projetos

Caixa Economica Federal - CEF-

Contrato de 14.03.77
Custeamento de projetos de engenharia

Contrato de 03.,10.77
Custeamento de estudos e projetos em 1977

Contrato de 08.12.77 .
Construgao de um hospital na regiao de Itaipu

Contrato de 13.02.78
Cobertura de compromissos relativos aos projetos de

engenharia

Banco Nacional do Desenveolvimento Econdmico - BNDE -
Contrato de 22.12.78
Financiar o projeto executivo, fornecimento, trans-
porte terrestre, descarga nd obra, supervisao de
montagem e colocagdo em sexvigo de cinco turbinas
hidraulicas e cinco geradores

Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul -

BRDE~-

Contrato de 30.11,78 .
Financiar o projeto executivo, fornecimento, trans-

porte terrestre, descarga mna obra, supervisao de
montagem e colocagdo em servigo de duas turbinas
hidraulicas e dois geradores
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Contrato de 27.12.79
Aqumsmgﬁo de doze caminhos de rolamento, de fa-
bricagdo nacional, a serem instalados na Usina
Hidrelétrica de Italpu

Contrato de 27.12.79
Financiar a compra de pontes rolantes

Banco do Nordeste do Brasil §, A, - BNB-
Contrato de 27.11.78
Financiar o projeto executivo, fornec1mento. trans-
porte terrestre, descarga na obra, supervisao de
montagem e colocagao em servigo de oito turbinas
hidraulicas e oito geradores

Banco da Amazonia S. A. - BASA-
Contrato de 14,12.78
Financiar o projeto executivo, fornecimento, trans-
porte terrestre, descarga na obra, sugerv1sao de
montagem e colocagio em servigo de tres turbinas
hidraulicas e trés geradores

J. P, Morgan Interfunding Corp. - USA-
Contrato de 18,05.77
Aquisigdo de equipamentos destinados a construgdo
de uma fabrica de cimento

Deutsche Bank A. G, - Alemanha-
Contrato de 05.04.77 e Aditivo de 17.02.78
Aquisigdo de diversos equipamentos

Contrato de 15.02.79
Financiar o fornecimento de materiais e equipamentos
de origem alema com relagac a comstrugao da Usina
Hidreletrica

Contrato de 19.02.79
Financiar o fornecimento de materiais e eguxgamentos
de origem alema e de servigos com relagao a cons-
trugdo da Usina Hidrelétrica

Banco do Brasil S. A, - Panama-
Contrato de 26.02.75 ¢ Aditivos de 02.09.76 e 14.10.77
Aquisicdo de quatro escavadeiras e quarenta caminhoes
e duas centrais de moagem de clinquer

Banco do Brasil S. A, - Grand Cayman-
Contrato de 17.10.77
Aquisigao de equipamentos e pagamento de servigos de
engenharia

Contrato de 26.04.79
Financiar a aquisicdo de equipamentos, despesas de
engenharia e custos de construgio
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European Brazilian Bank Ltd. - Inglaterra-
Contrato de 15.03.78 .
Financiar o desenvolvimento dos ‘recursos hidrele-
tricos do Rio Parana

Deutsche Bank Compagnie Financiére Luxembourg «
Luxemburgo-
Contrato de 05,02.79
Financiar o custo da construcao da barragem
hidrelétrica, da casa de forga'e das instala-
¢oes respectivas, no Rio Parana

Morgan Guaranty Trust Co., of New York - Inglaterra~
Contrato de 17.08.79
Financiar o projeto

Kreditanstalt flir Wiederaufbau - Alemanha-
Contrato de 19.02.79
Financiar o custo e o fornecimento de materiais e
equipamentos de procedéncia européia, assim como
de servigos em relagdo com a implantagao da
Usina Hidrelétrica

Banque de Paris et des Pays-Bas - Franga-
Contrato de 20.02.79
Financiar a elaboragdo do projeto, fabricagao de
equipamentos, fornecimento, transporte € seguro
maritimo, prestacaoc de servigo de supervisao,
montagem e colocagdo em servigo de 18 Grupos Ge-
radores, quadros de comando local e outros de

origem francesa

The Swiss Bank Corp. - Suiga-
Contrato de 22.02.79 .
Financiar o fornecimento de equipamentos e mate-
rias-primas de origem sul¢a para 18 geradores,
inclusive supervisao de montagem e colocagao em
funcionamento, destinados a Usina Hidrelétrica

Citibank, N. A.-
Contrato de 04.08,77 e 23.08.77
Cobertura de parte dos custos de construgao da
barragem e aquisigdo de equipamentos

Contrato de 08.12.77
Cobertura de parte dos custos do projeto de Itaipu

Citicorp International Bank Ltd. - Inglaterra
Contrato de 10.07.78
Financlar parte do custo da construgao do projeto
hidreletrico

Contrato de 22.08.79
Financiar o custo de construgao do projeto

* * * * ® *



