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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(En miles de dodlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
Nota 31.12.2019 31.12.2018
ACTIVO
CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja 6 237.165 385.714
Cuentas a recibir de clientes 7 1.004.134 1.006.624
Almacén 8 5.006 7.359
Obligaciones a recibir 9 3.229 3.235
Otras cuentas a recibir 10 19.928 21.968
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1.269.462 1.424.900
NO CORRIENTE
Obligaciones a recibir 9 229.331 220.121
Depositos judiciales 11 53.451 54.208
282.782 274.329
RESULTADOS 12
De ejercicios anteriores (8.811.496) (7.621.130)
Del ejercicio corriente (1.523.133) (1.190.366)
(10.334.629) (8.811.496)
INMOVILIZADO 13 17.580.776 17.546.930
INTANGIBLE 14 34.876 33.544
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 7.563.805 9.043.307
TOTAL DEL ACTIVO 8.833.267 10.468.207
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Las notas explicativas son parte integrante de los estados cont@ables- ;
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BINACIONAL

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 31.12.2019 31.12.2018
PASIVO
CORRIENTE
Préstamos y financiamientos 15 1.745.371 1.636.387
Remuneraciones, resarcimiento y compensacion 16 554.126 688.912
Proveedores 17 43.773 51.539
Salarios y obligaciones sociales 18 96.927 89.635
Indemnizaciones laborales 19 43.177 46.281
Provisiones para procesos judiciales 21 51.789 55.106
Otras obligaciones 22 2.373 3.157
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.537.536 2.571.017
NO CORRIENTE
Préstamos y financiamientos 15 3.891.819 5.650.464
Indemnizaciones laborales 19 236.133 260.708
Beneficios post-empleo 20 1.908.561 1.726.966
Provisiones para procesos judiciales 21 157.092 156.852
Otras obligaciones 22 2.126 2.200
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 6.195.731 7.797.190
TOTAL PASIVO 8.733.267 10.368.207
PATRIMONIO NETO
Capital 23
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 50.000 50.000
Administracion Nacional de Electricidad 50.000 50.000
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 100.000 100.000
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8.833.267 10.468.207
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Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables. W
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DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE RESULTADOS
DE LOS PERIODOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)
Nota 31.12.2019 31.12.2018
INGRESOS OPERACIONALES 24
Potencia contratada 3.291.012 3.291.012
Compensacion por cesion de energia 241.513 327.096
Royalties y resarcimiento energia adicional a la garantizada por la 25
potencia contratada 51.670 125,426
Total de los ingresos operacionales 3.584.195 3.743.936
GASTOS OPERACIONALES
REMUNERACIONES, RESARCIMIENTO Y COMPENSACION 25
Utilidad de capital (50.510) (50.274)
Compensacion por cesion de energia (241.513) (327.096)
Energia garantizada por la potencia contratada
Royalties (398.236) (423.118)
Resarcimiento de cargas de administracion y supervision (30.634) (32.548)
(428.870) (455.666)
Energia adicional a la garantizada por la potencia contratada
Royalties (47.980) (116.840)
Resarcimiento de cargas de administracion y supervision (3.690) (8.988)
(51.670) (125.828)
(772.563) (958.864)
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 26
Operacion, mantenimiento y administracion (837.555) (1.073.548)
Programas de responsabilidad socioambiental (170.943) (145.282)
(1.008.498) (1.218.830)
Total de los gastos operacionales (1.781.061) (2.177.694)
RESULTADO DEL SERVICIO 1.803.134 1.566.242
OTROS INGRESOS (GASTOS) 27 (8.232) (3.648)
Ingresos financieros 40.425 31.315
Gastos financieros (312.194) (403.543)
RESULTADO FINANCIERO 28 (271.769) (372.228)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.523.133 1.190.366

TV05

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables.
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BINACIONAL

DEMOSTRACION DE ORIGENES Y APLICACIONES DE RECURSOS

DE LOS PERIODOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

ORIGENES DE LOS RECURSOS

De las operaciones
Resultado del ejercicio
Gastos que no afectan al capital corriente neto
Variaciones monetarias de largo plazo - préstamos
Variaciones monetarias de largo plazo - obligaciones estimadas
Bajas del activo inmovilizado

De terceros
Aumento del pasivo no corriente
Transferencia del pasivo corriente para el no corriente
Transferencia del activo no corriente para el corriente
Disminucion del activo no corriente

TOTAL DE LOS ORIGENES

APLICACIONES DE LOS RECURSOS

Inversiones en el inmovilizado e intangible

Cargos incorporados en el activo inmovilizado

Aumento del activo no corriente

Reduccién del pasivo no corriente

Transferencias de largo para corto plazo - préstamos
Transferencias de largo para corto plazo - obligaciones estimadas

TOTAL DE LAS APLICACIONES

DISMINUCION DEL CAPITAL CORRIENTE NETO

DEMOSTRACION DE LA VARIACION DEL CAPITAL CORRIENTE NETO

Capital corriente neto final
Activo corriente final
Pasivo corriente final

Capital corriente neto inicial

Disminucién del capital corriente neto

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables.

31.12.2019 31.12.2018
1.523.133 1.190.366
(15.034) (2.785)
(125.398) (167.710)
5.665 7.591
1.388.366 1.027.462
336.234 544.174
89.706 33.669
3.157 3.157
4.246 13.797
433.343 594.797
1.821.709 1.622.259
40.274 34.493
569 732
15.856 22.058
58.517 41.327
1.743.611 1.634.307
84.839 32.050
1.943.666 1.764.967
(121.957) (142.708)
1.269.462 1.424.900
(2.537.536) (2.571.017)
(1.268.074) (1.146.117)
(1.146.117) (1.003.409)
(121.957) (142.708)
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DEMOSTRACION DEL FLUJO DE CAJA

DE LOS PERIODOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

31.12.2019 31.12.2018
DE LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES
Resultado del ejercicio 1.523.133 1.190.366
Ajustes del resultado
Bajas del activo inmovilizado 5.665 7.591
Variaciones monetarias - préstamos (8.661) (2.228)
Variaciones monetarias - obligaciones estimadas (125.398) (167.710)
Provisiones pasivas
Cargas financieras - préstamos 429.718 520.314
Provisiones del Personal (32.766) (12.973)
Provisiones Actuariales 301.516 503.796
Provisiones para Procesos Judiciales (5.827) 5.574
Resultado ajustado 2.087.380 2.044.730
Variaciones en los activos y pasivos
Variaciones en las cuentas a recibir de clientes 2.490 (44.066)
Variacion en el almacén 2.353 (1.737)
Variacion en otros créditos (5.829) 14.337
Variacién de remuneraciones y resarcimiento (134.786) 43.847
Variacion en los proveedores y otras obligaciones (8.624) 1.662
Variacion en salarios y obligaciones sociales 11.613 (4.935)
Variacion en obligaciones estimadas 8.994 (9.296)
(123.789) (188)
Caja liquida proveniente de actividades operacionales 1.963.591 2.044.542
DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES
Adquisicion de inmovilizado e intangible (40.274) (34.493)
Caja liquida aplicada en las actividades de inversiones (40.274) (34.493)
DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Amortizacion de préstamos y financiamientos (1.634.360) (1.521.885)
Pagos de intereses sobre préstamos y financiamientos (437.506) (521.410)
Caja liquida aplicada en las actividades de financiamientos (2.071.866) (2.043.295)
TOTAL DE LOS EFECTOS EN LA CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA (148.549) (33.246)
Saldo inicial de caja y equivalentes de caja 385.714 418.960
Saldo final de caja y equivalentes de caja 237.165 385.714
Variacién en la caja y equivalentes de caja (148.549) (33.246)
=

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables.
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BINACIONAL

DEMOSTRACION DEL VALOR AGREGADO

DE LOS PERIODOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

GENERACION DEL VALOR AGREGADO
Ingresos
Potencia contratada
Compensacion por cesion de energia

Royalties y resarcimiento energia adicional a la garantizada por la

potencia contratada

Ingresos (gastos) diversos

(-) Insumos adquiridos de terceros
Materiales
Servicios de terceros
Otros gastos operacionales

VALOR AGREGADO BRUTO

(+) Valor agregado recibido por transferencia
Ingresos financieros

VALOR AGREGADO A DISTRIBUIR

DISTRIBUCION DEL VALOR AGREGADO
Remuneracion:

Del trabajo
Remuneracion directa
Beneficios
Provisiones actuariales
Indemnizaciones laborales
FGTS

A los gobiernos
INSS e IPS
Royalties
Compensacion por cesion de energia

Del capital de terceros
Cargas de la deuda
Variaciones monetarias
Otros gastos financieros
Del capital propio
Utilidad de capital
Resarcimiento de cargas de administracion y supervision

Resultado del ejercicio

VALOR AGREGADO DISTRIBUIDO

4

31.12.2019 31.12.2018
3.291.012 3.291.012
241.513 327.096
51.670 125.828
(8.232) (3.648)
3.575.963 3.740.288
16.252 12.448
88.380 114.000
166.427 135.462
271.059 261.910
3.304.904 3.478.378
40.425 31.315
40.425 31.315
3.345,329 3.509.693
237.897 244.938
133.643 139.264
301.516 503.796
28.940 31.029
5.363 5.608
707.359 924.635
30.080 32.285
446.216 539.958
241.513 327.096
717.809 899.339
429.718 520.314
(117.542) (116.771)
18 -
312.194 403.543
50.510 50.274
34.324 41.536
84.834 91.810
1.523.133 1.190.366
3.345.329 3.509.693

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables.
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BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Valores expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América,
excepto cuando sea indicado de otra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

La ITAIPU es una Entidad Binacional creada y regida, en igualdad de derecho y obligaciones,
por el Tratado firmado el 26 de abril de 1973, entre la Republica del Paraguay y la Reptblica
Federativa del Brasil, también referidas como Altas Partes Contratantes, siendo su capital
perteneciente en partes iguales a la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE y a la
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, también referidas como Partes.

La ITAIPU tiene sus sedes localizadas en Asuncion, Capital de la Republica del Paraguay y en
Brasilia, Capital de la Republica Federativa del Brasil, teniendo amplia exencion tributaria en
ambos paises, de acuerdo con el Tratado firmado.

Su objetivo es el aprovechamiento hidroeléctrico de los recursos hidricos del rio Parana,
pertenecientes en condominio a los dos paises, desde e inclusive el Salto Grande de Sete
Quedas o Salto del Guaira hasta la boca del rio Yguazi, mediante la construccién y la
operacion de una Central Hidroeléctrica, con capacidad total instalada de 14.000 MW,
generando energia eléctrica de calidad, con responsabilidad social y ambiental, impulsando el
desarrollo econdmico, turistico y tecnoldgico, sustentable, en el Paraguay y en el Brasil.

La ITAIPU inici6 formalmente sus actividades el 17 de mayo de 1974 y la Central
Hidroeléctrica fue inaugurada oficialmente el dia 25 de octubre de 1984, siendo que a partir
de marzo de 1985 ya estaban disponibles dos unidades generadoras para la contratacion por el
Paraguay y por el Brasil. En 1991 fue concluida la primera etapa de implementacion de las
unidades generadoras. Con la entrada en operacion de las dos ultimas unidades generadoras,
en diciembre de 2006 y en abril de 2007, la Central Hidroeléctrica pasé a disponer de 12.135
MW por mes de potencia para contratacion por la ANDE y por la ELETROBRAS.

En 2019 la ITAIPU genero 79,4 millones de MWh, y en 2018 generd 96,6 millones de MWh. EL
record de generacion anual se dio en el afo 2016, cuando fueron generados 103,1 millones de
MWh.

La ITAIPU esta regida por las normas establecidas en el Tratado y en sus Anexos, conforme a
seguir, y tiene como 6rganos de administracion un Consejo de Administracion y un Directorio
Ejecutivo, integrados por igual nimero de miembros de cada pais.

Anexo “A” - Estatuto de la ITAIPU.

Descripcion General de las Instalaciones Destinadas a la Produccion de

Anexo “B” - Energia Eléctrica y de las Obras Auxiliares.

Anexo “C” - Bases Financieras y de Prestacion de los Servicios de Electricidad de la ITAIPU.

A . TP 22
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l \ITAIPU NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

BINACIONAL (Valores expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto
cuando se indique de otra forma)

El Tratado posee vigencia indeterminada, conforme descripto en su Articulo XXV, donde se
establece que su modificacion depende de nuevo acuerdo de las Altas Partes Contratantes.
Las disposiciones del “Anexo C”, especificamente, conforme dispuesto en el Articulo VI del
citado Anexo, seran revisadas, después de transcurrido un plazo de cincuenta afos a partir de
la entrada en vigor del Tratado, teniendo en cuenta, entre otros aspectos, el grado de
amortizacion de las deudas contraidas por la ITAIPU para la construccion del
aprovechamiento, y la relacion entre las potencias contratadas por las entidades de ambos
paises (ver Notas 15 y 24). El “Anexo C” dispone sobre las condiciones de abastecimiento, la
composicion del costo de servicio de electricidad e ingresos (ver Notas Explicativas a la
Demostracion de la Cuenta de Explotacion).

2. PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Base para presentacion

Conforme dispuesto en los documentos oficiales de la Entidad, los Estados Contables fueron
elaborados de acuerdo con las practicas y las disposiciones contenidas en el Tratado de
constitucion de la ITAIPU, sus anexos y demas actos oficiales, siendo compuestos por el
Balance General, la Demostracion de la Cuenta de Resultados, la Demostracion de Origenes y
Aplicaciones de Recursos y por las Notas Explicativas a los Estados Contables.

De forma complementaria son presentadas la Demostracion del Flujo de Caja, la
Demostracion del Valor Agregado y; en el anexo |, la Demostracion de la Cuenta de
Explotacion y Notas Explicativas a la Demostracion de la Cuenta de Explotacion.

a) Demostracion del Flujo de Caja

Es preparado por el método indirecto y representa los flujos de caja del ejercicio
clasificados por actividades operacionales, de inversion y de financiamiento. Son
clasificados como actividades de operacion los flujos de caja derivados de las
transacciones que constituyen las principales fuentes de ingresos de la Entidad. Por
tanto, ellos resultan de transacciones y de otros eventos que entran en la
determinacion del resultado del ejercicio. Son clasificados y presentados como flujos
de caja derivados de las actividades de inversion aquellos desembolsos para recursos
que se prevé van a producir flujo de caja en el futuro. Son clasificados y presentados
como flujos de caja derivados de las actividades de financiamiento aquellos flujos
relacionados con los proveedores de capital a la entidad, como bancos, accionistas,
etc.

b) Demostracion del Valor Agregado - DVA

El DVA tiene como objetivo proporcionar informaciones relativas a la generacion de la
riqueza creada por la Entidad en el periodo y la efectiva forma como tales riquezas
fueron distribuidas. Los principales componentes de la riqueza generada por la Entidad
son presentadas por los items de Ingresos, substraidos los Insumos adquiridos de
terceros y aumentos de los valores agregados recibidos en transferencias, los cuales
son subdivididos de acuerdo con cada naturaleza de transaccion. Los componentes de

§ \>@ b o&éwg o
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A A ITAIPU NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018
BINACIONAL (Valores expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto
cuando se indique de otra forma)

la distribucion de la riqueza incluyen los valores de personal, cargas sociales, royalties
y otras remuneraciones, la remuneracion de capital de terceros y del capital propio.
Su elaboracién es realizada teniendo en consideracién la estructura conceptual basica
para la Elaboracion y Presentacion de los Estados Contables, y sus datos, son obtenidos
a partir de la reorganizacion de los elementos de la Demostracion de la Cuenta de
Resultados del mismo periodo.

C) Demostracion de la Cuenta de Explotacion

La base de preparacion esta descripta en las Notas Explicativas a la Demostracion de la
Cuenta de Explotacion (Anexo ).

Ademas, conforme requerido en el Tratado, en sus Anexos y demas actos oficiales, los Estados
Contables y los Informes Complementarios fueron elaborados observando inicialmente las
practicas contables en el Paraguay y en el Brasil.

Las principales disposiciones y/u orientaciones normativas que difieren de las practicas
contables adoptadas en esos paises son:

(i) No es contabilizada la depreciacion del Activo Inmovilizado ni la amortizacién del
Activo Intangible, durante su periodo de vida (til (Notas 4.e, 13 y 14);

(i1) Los resultados de la Entidad no se exponen en el Patrimonio Neto, forman parte del
Activo en el rubro Resultados (Nota 12);

(iii)  La valoracion de las obligaciones de los beneficios post-empleo, que incluyen: las
ganancias y pérdidas actuariales y el rendimiento de los activos del plan, son
reconocidas inmediatamente en el resultado del ejercicio (Notas 4.1 y 20);

(iv)  La utilidad sobre el capital propio pagada a las Partes no proviene de las ganancias,
sino representa un gasto operacional en el resultado (Notas 16 y 25);

(v) La ITAIPU no elabora la Demostracién de la Variacion del Patrimonio Neto y la
Demostracion del Resultado Total, pues su Patrimonio Neto no es alterado; y

(vi)  La Demostracion de Origenes y Aplicaciones de Recursos integra los Estados Contables
de la Entidad y las Demostraciones del Flujo de Caja y del Valor Agregado son
presentadas de forma complementaria.

La emision de los Estados Contables fue autorizada por el Directorio Ejecutivo el 16 de abril
de 2020.
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3. RELACIONAMIENTO CON LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

La ITAIPU mantiene contrato con el Consorcio KPMG Auditores Independientes - BCA Benitez
Codas & Asociados , compuesto por las empresas KPMG Auditores Independientes, con sede en
Sao Paulo, en el Brasil y BCA Benitez Codas & Asociados, con sede en Asuncion, en el
Paraguay, para realizar los servicios de auditoria externa a los Estados Contables, de acuerdo
con las normas de auditoria aplicadas en el Paraguay y en el Brasil, y de los controles
internos, segun la ley Norteamericana Sarbanes-Oxley (SOX) de los ejercicios de 2018, 2019 y
de 2020.

No existe ningun otro contrato vigente con el Consorcio o con cualquiera de las firmas
integrantes.

4. SUMARIO DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

En la elaboracion de los Estados Contables de la Entidad fueron adoptadas las siguientes
practicas contables para registro de las transacciones y de las operaciones econdmico-
financieras:

a) Moneda de referencia para el registro de las transacciones

En la contabilizacion de las operaciones y en la presentacion de los Estados Contables es
adoptada, como referencia, la moneda de los Estados Unidos de América, conforme dispuesto
en el Anexo “A” del Tratado.

Las transacciones y operaciones economico-financieras, realizadas en las diversas monedas,
tienen sus valores convertidos al délar de los Estados Unidos de América, en base a las tasas
de cierre de mercado informadas por los Bancos Centrales del Paraguay y del Brasil, de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Inmovilizado e Intangible - a las tasas del dia anterior a aquel en que los costos fueron
incurridos.

- Capital - a las tasas en vigencia en las fechas de su integracion.

- Préstamos y Financiamientos - actualizados en la moneda de origen, en conformidad a los
indices contractuales y convertidos a la moneda de referencia por la tasa de cambio
adoptada para el Ultimo dia habil de cada mes del afo civil.

- Demas saldos de Activos y Pasivos - convertidos por las tasas adoptadas para el Gltimo dia
habil de cada mes del afo civil.

Los ingresos operacionales provenientes de la prestacion de los servicios de electricidad son
calculados y contabilizados en dolares de los Estados Unidos de América y los valores de las
facturas a ellas pertinentes son recibidos en guaranies o reales, por la aplicacion de las tasas
vigentes en el dia anterior al de la cobranza.
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Las utilidades de capital, los royalties y el resarcimiento de las cargas de administracion y
supervision, asi como la compensacion por cesién de energia, componentes de los gastos
operacionales, son calculados y contabilizados en délares de los Estados Unidos de América, y
pagados en guaranies o reales, utilizando las tasas vigentes en el dia anterior al de su pago.

Los gastos operacionales, los gastos financieros y los gastos diversos, asi como los ingresos
financieros y los ingresos diversos, son convertidos a las tasas del dia anterior a la fecha en
que son incurridos.

De este modo, los saldos activos y pasivos en délares de los Estados Unidos de América en la
fecha base de estos Estados Contables pueden haber cambiado en razén de la variacion de la
cotizacion del guarani y del real, principalmente, entre la fecha base de este estado y la
fecha de la lectura de los Estados Contables.

b) Uso de estimaciones y juicios

La elaboracion de los Estados Contables implica la realizacion de juicios, estimaciones y
premisas que afectan la aplicacion de las politicas contables y los valores de los Activos,
Pasivos, Ingresos y Egresos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y premisas son revisadas de manera continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisan.

Las informaciones sobre las incertidumbres, premisas y estimaciones que tienen un riesgo
significativo de ajuste material dentro de los proximos ejercicios financieros son:

(1) Provision para pérdidas por reduccion del valor recuperable del activo inmovilizado e
intangible impairment: base para la verificacion de la necesidad o no de constitucion de
provision; ii) Valoracion de las obligaciones de los beneficios post-empleo: principales
premisas actuariales; y iii) Reconocimiento y valuacién de las provisiones para procesos
judiciales: principales premisas sobre la probabilidad y la magnitud de salida de recursos.

c¢) Caja y equivalentes de caja

Incluyen la caja, los depositos bancarios y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez,
que son rapidamente convertidos en un importe conocido de caja.

d) Cuentas a recibir de clientes

Son activos financieros no derivados con pagos fijos que no cotizan en un mercado activo. La
medicion inicial es calculada por el valor de la prestacion de los servicios de electricidad y la
medicion posterior se realiza a costo amortizado.
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e) Inmovilizado e Intangible

Las aplicaciones en las obras, relativas a la adquisicion, construccion, montaje e ingenieria,
incluyendo gastos de administracion general, cargas financieras incidentes sobre recursos de
terceros durante el periodo de construccion, y gastos pre-operacionales de movilizacién y de
adiestramiento de personal durante el periodo de construcciéon y prorrateo de gastos de
administracién, fueron contabilizados conforme al principio de valuacién al costo. Si hubiera
pérdidas por la reduccion del valor recuperable, “impairment”, seran deducidas de este
costo.

Los ingresos y las restituciones obtenidas en funcién de exenciones y beneficios fiscales,
relacionados con las obras, fueron contabilizados durante el periodo de construccién como
reduccion del costo de obra. A partir del inicio de la operacion de la Central Hidroeléctrica,
fueron prorrateados entre costo de la obra e ingresos diversos y, a partir de la operacion
total, pasaron a ser registrados como ingresos diversos.

La ITAIPU no contabiliza la depreciacion del inmovilizado y la amortizacién del intangible por
su periodo de vida Gtil, porque su ingreso se calcula en base a las cargas del pasivo y también
porque estos gastos no constituyen parte del Costo del Servicio de Electricidad, conforme lo
definido en el Anexo “C” del Tratado.

f) Evaluacion del valor recuperable del activo inmovilizado e intangible - Impairment

Por no contabilizar la depreciacién del inmovilizado y la amortizacién del intangible, ademas
de tener la amortizacion y las cargas financieras resultantes de los préstamos y
financiamientos obtenidos para la implantacién del emprendimiento como componente del
Costo del Servicio de Electricidad, la ITAIPU utiliza las proyecciones de composicion tarifaria
(costo unitario del servicio de electricidad) como base para la verificacion de probables
perdidas por reduccion de valor recuperable del activo inmovilizado e intangible
(impairment).

Las proyecciones de composicion tarifaria son elaboradas anualmente con base en el Anexo
“C” al Tratado (ver Notas Explicativas a la Cuenta de Explotacion - Anexo I) y son sometidas a
aprobacion del Consejo de Administracion de la ITAIPU. Estas proyecciones son la base para la
elaboracion de proyecciones de flujo de caja hasta el ejercicio de 2023, afo previsto para la
amortizacion de la deuda de construccion del emprendimiento y revision del Anexo “C” al
Tratado, a través del cual es evaluada la recuperabilidad del valor contable del inmovilizado
e intangible frente a los flujos de caja futuros.

g) Préstamos y financiamientos

Los prestamos y financiamientos son medidos a costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo. (Nota 15). EL método de interés efectivo se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero o un pasivo financiero y para la distribucion y
reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el resultado del
ejercicio a lo largo del periodo correspondiente.
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h) Ingresos Operacionales

Comprende los valores derivados de la prestacion de los servicios de electricidad, que
incluyen los ingresos por potencia contratada, el reembolso de los royalties y resarcimiento
de cargas de administracion y supervision resultantes de la energia adicional a la garantizada
por la potencia contratada y de la compensacion por cesion de energia. Los ingresos
operacionales son reconocidos por el principio de lo devengado una vez que se verifique el
cumplimiento de la obligacion de desempeno y transferencia del servicio a los clientes segtin
instrumento contractual reflejando la contraprestacion que la Entidad espera tener derecho a
cambio de los servicios entregados.

i) Gastos Operacionales

Comprenden los gastos de operacion, de mantenimiento y de administracion relativos a la
explotacion de la Central Hidroeléctrica, las remuneraciones y resarcimientos a las Altas
Partes Contratantes y a las Partes como constan en el Anexo “C” del Tratado y, a partir del
ejercicio 2005, los gastos en programas de responsabilidad socio-ambiental, conforme
dispuesto en las Notas Reversales n° 228/05, de la Embajada del Brasil en Asuncién, y n® 1/05
del Ministerio de Relaciones Exteriores del Paraguay, ambas del 31 de marzo de 2005. Los
gastos operacionales son reconocidos de acuerdo con el principio de lo devengado.

j) Ingresos Financieros

Comprenden los ingresos resultantes de rendimientos de aplicaciones en instituciones
bancarias, de la actualizacion de los depdsitos en garantia integrantes del acuerdo de
reestructuracion de la deuda externa brasileia (Nota 9), de las moras por el atraso del cobro
de las facturas de prestacion de los servicios de electricidad, de descuentos obtenidos, de los
intereses provenientes del convenio firmado con la ANDE para la construccion de la
subestacion de la margen derecha (Nota 9) y de otros ingresos financieros.

k) Gastos Financieros

Engloban las cargas financieras de los contratos de préstamos y financiamientos (Nota 15), las
variaciones monetarias netas que comprenden la correccion monetaria y las variaciones de
cambio provenientes de las operaciones contractualmente previstas, principalmente en
guaranies y reales, convertidos a la moneda del registro contable de las operaciones que es el
délar de los Estados Unidos de América, conforme descrito en el item “a” de esta Nota,
ademas de las cargas moratorias que inciden sobre las remuneraciones y resarcimientos y de
otros gastos financieros.

l) Ingresos / Gastos Diversos

Engloban los ingresos y gastos provenientes de la venta de chatarras y equipos inservibles,
tasas de ocupacion de inmuebles, venta de pliego de bases y condiciones, baja de bienes
patrimoniales y otros similares.
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m) Beneficios post-empleo

La ITAIPU reconoce sus obligaciones derivadas de los planes de beneficios a sus empleados,
adoptando las siguientes practicas:

i) la evaluacion actuarial del plan de jubilacion y pensién y del plan de asistencia médica y
hospitalaria es efectuada por actuarios habilitados que utilizan el método de unidad de
crédito proyectado y las mejores estimativas en cuanto al desempefio esperado de las
inversiones de los planes de los fondos, crecimiento salarial, edad de jubilacion de los
empleados, rotacion, mortalidad, costos esperados del tratamiento de salud, entre otros,
respetando las peculiaridades de cada pais;

ii) el resultado actuarial del plan de jubilacion y pension, derivados del valor presente de
las obligaciones, deducido el valor razonable de los activos del plan, con el
reconocimiento inmediato de todas las pérdidas y ganancias actuariales, se reconoce, si
es deficitario, en los Estados Contables de ITAIPU, directamente en la cuenta de
resultado. (Notas 2.iii y 20);

iii) el valor presente de las obligaciones del plan de asistencia médica y hospitalaria, con el
reconocimiento inmediato de todas las pérdidas y ganancias actuariales, es totalmente
reconocido en los Estados Contables de ITAIPU, una vez que es patrocinado directamente
por la Entidad, sin segregacion de activos para el plan, directamente en la cuenta de
resultado. (Notas 2.iii y 20).

Las provisiones contables relativas a las obligaciones mencionadas son actualizadas al final de
cada ejercicio.

n) Participacion en los Resultados

El pago de valores a los empleados en concepto de participacion en los resultados no proviene
de la obtencion de resultados positivos en los ejercicios, sino es efectuado con base en los
Contratos Colectivos de Condiciones de Trabajo y Términos de Acuerdo para la Distribucion de
la Part1c1pac10n en los Resultados, firmados para cada ejercicio. La ITAIPU constituye la
provisién de este gasto en el ejercicio en que se produjo el servicio prestado que dio origen a
esta retribucion.

o) NIIF 16 / CPC 06 (R2) - Arrendamientos

La NIIF 16 / CPC 06 (R2), comenzo su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019,
establece los principios para el reconocimiento, medicion y presentacion de los
arrendamientos, y sus revelaciones asociadas, desde las perspectivas de los arrendatarios y
arrendadores, la misma trajo cambios significativos en relacion al tratamiento contable dado
a las operaciones de arrendamiento desde el punto de vista del arrendatario.

La NIIF 16 / CPC 06 (R2) se basa en el concepto de control para la determinacion de si un
contrato es o contiene un arrendamiento. Esto se observa en la definicion dada por la norma
“arrendamiento es un contrato, o parte de un contrato, que transmite el derecho a usar un
activo (el activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestagion”
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Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la norma establece lo
siguiente:

i) Contabilidad del arrendatario: la norma requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un Unico modelo, similar a la contabilizacion de
arrendamientos financieros. Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de
arrendamiento, el arrendatario reconocera en el estado de situacion financiera un
activo por el derecho de uso del bien y un pasivo por el valor presente de las cuotas a
pagar, y en el estado de resultados la depreciacion por el activo por derecho de uso
separadamente del interés correspondiente al pasivo por arrendamiento relacionado.
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntario: arrendamientos en los
que el activo subyacente es de bajo valor y arrendamientos de corto plazo (igual o
menor a 12 meses).

i) Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto a lo que
establecia la norma anterior. El arrendador continuara clasificando los arrendamientos
como operativos o financieros.

La Entidad llevo a cabo una evaluacion del impacto de la NIIF 16 / CPC 06 (R2) en sus estados
financieros. Dicha evaluacion, requirio la aplicacion de juicios y supuestos, los cuales se
resumen a continuacion:

- Analisis de los contratos de arrendamiento formalizados por la Entidad, con el objetivo de
identificar si éstos estadn dentro del alcance de la norma. Dicho analisis incluyd, los
contratos en que la Entidad actla como arrendatario y aquellos en que la actia como
arrendador.

- Estimacion de los plazos de arrendamiento, en funcién del periodo no cancelable y de los
periodos cubiertos por las opciones de renovacion cuyo ejercicio sea potestad de la
Entidad y se considere razonablemente cierto.

- Estimacion de la tasa de descuento para calcular el valor presente de los pagos del
arrendamiento si fuera aplicable a los contratos existentes.

Con base en la evaluacion realizada, la Entidad concluyé que no hay materialidad de los
importes relativos a los arrendamientos, frente a los registrados en los estados contables
presentados.

En este sentido, la NIC 1 / CPC 23, en lo que se refiere a materialidad es dominante, y
menciona que no es necesario que una entidad revele informacion especifica requerida si la
informacion procedente de esa revelacion no fuera material.

La Entidad opto por mantener el registro de sus arrendamientos como gastos en el periodo en

que son incurridos los pagos, en funcion del analisis de materialidad que los mismos
representan en sus estados contables.
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5. EFECTOS DE LA VARIACION CAMBIARIA SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES

Las operaciones de la Entidad, realizadas en diversas monedas, principalmente en guaranies y
reales, son contabilizadas teniendo como referencia el dolar de los Estados Unidos de
América.

Los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de esas monedas estan reflejados en los
Estados Contables de acuerdo con los criterios de conversion descriptos en la Nota 4.a,
tomando en consideracion la variacion de la cotizacion de esas monedas con relacion al dolar
de los Estados Unidos de América.

Tasas de cambio por délar de los Estados Unidos de América

Brasil Paraguay
Tasa de Cierre Tasas en Variacion en Tasas en Variacion en
reales (R$) el afo - % guaranies (Gs) el afo - %
2018 3,8748 17,1 5.960,94 6,4
2019 4,0307 4,0 6.463,95 8,4

Los valores contabilizados en dolares de los Estados Unidos de América permanecen
registrados al costo historico.

Para fines informativos, se demuestra en el siguiente cuadro la situacion de los principales
indices de inflacion en los ejercicios de 2019 y de 2018.

indices de inflacion acumulados en el periodo

En porcentaje - %

2019 2018
Brasil:
Indice de Precios al Consumidor Amplio - IPCA
Instituto Brasileno de Geografia y Estadistica 4,3 3,7
indice General de Precios - IGP-DI
Fundacion Getulio Vargas 7,7 7,1

Paraguay:
indice de Precios al Consumidor - IPC
Banco Central del Paraguay
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6. CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA

Comprenden las disponibilidades en bancos vy cajas, mantenidas en guaranies y reales,
equivalentes a dolares de los Estados Unidos de América y también aquellas mantenidas en

esta moneda en bancos del Paraguay.

Cajas

Bancos Cuenta Corriente

Aplicaciones Financieras

En el Brasil
Caixa Economica Federal - CDB - Flex
Banco do Brasil - Renta Fija 25 mil

En el Paraguay

Banco Regional
Banco Continental

Banco Ita(

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco Basa

Banco Nacional de Fomento

Banco Bancop
Banco Atlas
Sudameris Bank
Banco do Brasil

TOTAL

&)

e

2019 2018
14 15
5.277 163
184.241 313.527
116 103
184.357 313.630
18.790 27.616
4.678 23.007
21.074 13.061
2.802 5.370
139 171
13 198
9 2.163
9 95
2 137
1 88
47.517 71.906
231.874 385.536
237.165 385.714
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7. CUENTAS A RECIBIR DE CLIENTES

Incluye los valores provenientes de la prestacion de los servicios de electricidad (Nota 24),
cuyas facturas vencen respectivamente: en el dia 20 del segundo mes después de la
generacion, en el dia 30 del mes después de la generacién y en el dia 10 del tercer mes
después de la generacion, excepto las facturas de compensacion por cesidén de energia, con
vencimiento de 45 dias posteriores a la generacion.

Excepcionalmente en 2019, debido a la falta de acuerdo entre las entidades compradoras,
ANDE y ELETROBRAS, durante gran parte del ejercicio, los valores relativos a la facturacién de
los meses de febrero a setiembre de 2019, vencen en 20 (veinte) dias habiles a partir del 13
de diciembre de 2019, fecha en la cual fueron formalizados los acuerdos con ANDE y
ELETROBRAS para los ejercicios de 2019 a 2022, salvo los valores de compensacién por cesion
de energia del mes de octubre, cuyo vencimiento fue el 18 de diciembre de 2019.

Incluyen también las provisiones de ajustes del délar sobre los valores a recibir de los
royalties y resarcimiento de las cargas de administracion y supervision derivadas de la energia
adicional a la garantizada por la potencia contratada y de compensacién por cesion de
energia, (ver Anexo | - Notas Explicativas de la Demostracion de la Cuenta de Explotacion),
referentes al ejercicio corriente y parte del ejercicio anterior, que son facturadas en 12
cuotas, con vencimiento a partir del mes de marzo del afho siguiente a la generacion.

Las facturas citadas arriba son emitidas en dolares de los Estados Unidos de América,
cobradas en guaranies o en reales, de acuerdo con las tasas de cambio de venta (al cierre),
del dia anterior a la cobranza, divulgadas por los Bancos Centrales del Paraguay y del Brasil,

respectivamente.
2019 2018
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS 892.968 907.982
Administracion Nacional de Electricidad - ANDE 117.918 98.642
(-) Previsiones crediticias (6.752) -
TOTAL 1.004.134 1.006.624

En los saldos presentados en el cuadro de arriba, al 31 de diciembre de 2019, como al 31 de
diciembre de 2018, se encuentra vencido US$ 54.969 adeudado por la ELETROBRAS.

En la dltima reunion del Consejo de Administracion de 2019 hubo tratativas sobre la factura
vencida. En esa ocasion, fue emitida la RCA n° 045/2019 del 13 de diciembre de 2019, que
ademas de aprobar las minutas de los contratos con las Entidades Compradoras para
los ejercicios de 2019 al 2022, también encomendd a la Margen lzquierda, presentar
propuestas de solucion al Directorio Ejecutivo y al Consejo de Administracion, en el plazo
maximo de 120 (ciento veinte) dias, contados a partir de la firma de esos documentos, el
cual expira el 13 de abril de 2020.
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El 2 de abril de 2020, fue realizada la reunion ordinaria n® 1.067 del Directorio Ejecutivo de
ITAIPU, donde fueron presentadas las alternativas de solucion para ese asunto. El Consejo de
Administracion analizara las alternativas presentadas para este tema en la reunion de
este Colegiado el 24 de abril de 2020.

Sobre estos valores vencidos inciden cargas moratorias de 0,5% al mes durante los quince
primeros dias de atraso y 1% al mes a partir del décimo sexto dia de atraso. El valor de las
cargas moratorias, registrado hasta el 31 de diciembre de 2019, es de USS 6.752.

Las previsiones crediticias se refieren a una estimacion de la probabilidad ponderada de las
perdidas crediticias a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. Puesto que
las previsiones crediticias consideran el importe y calendario de los pagos, una prevision
crediticia surge incluso si la entidad espera que se le pague completamente pero mas tarde
que cuando se debe contractualmente.

La ITAIPU estima recibir la totalidad de los valores reconocidos en las cuentas a recibir de
clientes, sin embargo, a la vez estimé pérdidas por el valor equivalente a las cargas
moratorias, en funcion del vencimiento de la factura de ELETROBRAS.

Conforme previsto en el Articulo XIV del Tratado, la adquisicion de los servicios de
electricidad de la ITAIPU sera realizada por ANDE y por la ELETROBRAS, que también pueden
hacerlo por intermedio de las empresas o entidades paraguayas o brasileras que indicaren.

Desde el 2003, la adquisicion de los servicios de electricidad de la ITAIPU por el Brasil es
realizada por la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, conforme Decreto n° 4.550
de 27 de diciembre de 2002, que establecio esta empresa como (nico Agente Comercializador
de Energia de la ITAIPU. Por Paraguay, la adquisicién de los servicios de electricidad de
ITAIPU es realizada por la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE.

Conforme definido en el Articulo XlIll del Tratado, las Altas Partes Contratantes se
comprometen a adquirir, conjunta o separadamente en la forma que acordaren, el total de la
potencia instalada. Por otro lado, conforme Articulo Il del Anexo C establece que hacen parte
del costo del servicio de electricidad, el monto necesario para el pago de royalties y
resarcimiento de las cargas de administracion y supervision a las Altas Partes y Partes
respectivamente.

Normalmente, la ITAIPU Binacional procede a emitir sus Facturas por ingresos en base a un
acuerdo, donde se establecen los procedimientos referentes a la prestacion de los servicios de
electricidad, conocido como Carta Convenio (ANDE) y Carta de Compromiso (ELETROBRAS).

En el periodo de febrero a noviembre de 2019, no se contaba con tales acuerdos, por lo que
el asunto fue tratado por las Altas Partes por medio de negociaciones diplomaticas, conforme
lo establecido en el Tratado en su Articulo XXIl. En fecha 13 de diciembre de 2019, las
entidades compradoras ANDE y ELETROBRAS, suscribieron respectivamente las Carta Convenio
y Carta Compromiso, que reglamentan las condiciones de prestacion de los servicios de
electricidad de la ITAIPU Binacional durante el periodo del 01 de enero de 2019 al 31 de

diciembre de 2022. Mediante estos instrumentos fue regularizada la Facturacjon por
Prestacion de Servicios de Electricidad de la ITAIPU Binacional. /
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8. ALMACEN

Comprende los valores de materiales de consumo mantenidos en stock para la atencion rapida
de las necesidades empresariales. Estan representados por el costo medio de adquisicién. Los
movimientos de materiales de consumo se dan por la adquisicion, transferencias entre
depositos y retiro para su utilizacion.

9. OBLIGACIONES A RECIBIR

2019 2018
Depdsito en garantia CT-80/92 (i) 222.211 210.355
Convenio ANDE 5.808/99 - Subestacion MD (ii) 2.007 2.640
Convenio ANDE 5.808/99 - Aditivo n.2-T5/R5 (ii.a) 9:.975 7.792
Convenio ANDE 5.808/99 - Aditivo n.6-T4/R4 (ii.b) 451 579
Otros 1.916 1.990
TOTAL 232.560 223.356
Circulante 3.229 3.235
No Circulante 229.331 220.121

Comprenden, principalmente, las cuentas por cobrar vinculadas con las obligaciones a
terceros, tales como:

(i) Depdsitos en garantia CT-80/92

Caucion en dinero, a vencer en abril de 2024, vinculadas al préstamo firmado con el
Tesoro Nacional del Brasil, contrato CT-80/92 (Nota 15), que constituyen derecho de la
Entidad, en un monto equivalente al capital de los bonos “Par-Bond” y “Discount-Bond”,
actualizadas monetariamente por el indice de actualizacion previsto en el contrato de la
deuda de medio y largo plazo - DMLP, divulgados semestralmente, en junio y diciembre
de cada ano, por la Secretaria del Tesoro Nacional Brasilefio - STN. Para los demas meses
la actualizacion es efectuada con base al Ultimo indice divulgado.

(ii) Convenio ANDE 5.808/99

Convenio firmado entre la ITAIPU y la ANDE, el 30 de marzo de 1999, tiene por objetivo
establecer las condiciones para la ampliacion de la Subestacion de la Margen Derecha de
ITAIPU, quedando bajo la responsabilidad de ITAIPU: la elaboracion del proyecto, la
adquisicion de equipos y materiales, las obras civiles, el montaje de los equipos, la
puesta en servicio de pruebas y aceptacion, de las instalaciones del Sector 3 de la citada
Subestacion, asi como los servicios de operacion y mantenimiento de estas instalaciones.
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La ITAIPU es la responsable por la obtencion de recursos necesarios para el
financiamiento de las instalaciones objeto del presente convenio, y la ANDE compensara
a ITAIPU por los desembolsos realizados, en las mismas condiciones del respectivo
contrato de préstamo.

En este convenio fueron celebrados seis aditivos, entre ellos: (ii.a) el aditivo n° 2, del 20
de agosto de 2010, con el objetivo de establecer las reglas de resarcimiento a la ITAIPU
por la ANDE de los pagos realizados en virtud al préstamo contratado por la ITAIPU con la
Caja Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de la Itaipu Binacional - CAJUBI
(Nota 15) para la instalacion del Autotransformador/Regulador de 500/220 kV (T5/R5), de
la subestacion Margen Derecha; y (ii.b) el aditivo n° 6, del 17 de febrero de 2012, con el
objetivo de establecer las reglas de resarcimiento a la ITAIPU por la ANDE de los pagos
realizados a titulo de préstamos contratados por la ITAIPU con la Caja Paraguaya de
Jubilaciones y Pensiones del Personal de la Itaipu Binacional - CAJUBI (Nota 15), para la
Repotenciacion del Conjunto Autotransformador/Regulador (T4/R4) de la Subestacién de
la Margen Derecha.

OTRAS CUENTAS A RECIBIR

2019 2018
Adelantos a proveedores (i) 17.131 18.187
Depésitos vinculados (ii) 1.224 1.780
Adelantos al personal 384 600
Deudores diversos 1.189 1.401
TOTAL 19.928 21.968

Se refieren a los adelantos realizados a proveedores de materiales de consumo y
prestadores de servicios, que seran dados de baja con la entrega de mercaderias o la
efectiva prestacion de los servicios.

El grupo de cuentas denominado Depdsitos Vinculados contempla los saldos de las cuentas
bancarias vinculadas a los Convenios y Términos de Cooperacion celebrados por la ITAIPU
con diversos organos.

En estos contratos la ITAIPU actlia como organismo ejecutor y es la gestora de los
recursos destinados a los respectivos proyectos.
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En el siguiente cuadro se muestra la composicion de este grupo de cuentas:

2019 2018
Acuerdo de Cooperacion ANDE L66KkV (ii.a) 306 768
Acuerdo de Cooperacion ANDE L220kV (ii.b) - 71
Convenio FINEP (ii.c) 653 574
Termino de Cooperacion SESI y SENAI (ii.d) 265 263
Otros depositos vinculados - 104
TOTAL 1.224 1.780

(ii.a) Acuerdo de Cooperacion ANDE L66kV

El 25 de abril de 2014, fue celebrado el Acuerdo de Cooperacion JEC.JE/055/2014
entre la ITAIPU y la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE, con duracion de
36 meses, para establecer las obligaciones y condiciones relacionadas a la ejecucion
obras y servicios, para reforzar el Sistema Eléctrico del Alto Parana, Paraguay.

Detalle de obras y servicios realizados:

a) Construccion de la Subestacion Microcentro de Ciudad del Este;

b) Repotenciacion de la Linea de Transmision aérea en 66 kV, entre las Subestaciones
de Acaray y Alto Paranay;

c) Construccion de dos Lineas de Transmision subterraneas en 66 kV, entre la
Subestacion de Alto Parana y la futura Subestacion Microcentro de Ciudad del Este.

Fueron firmados 5 aditivos, que ampliaron el alcance del objeto definido en el citado
Acuerdo, con la inclusion de mas obras relacionadas y la extension de la vigencia del
Acuerdo.Las obras se encuentran concluidas, entregadas y en cabal funcionamiento.
Los contratos relacionados a este Acuerdo se encuentran en proceso de cierre.

(ii.b) Acuerdo de Cooperacion ANDE L220kV

El 23 de junio de 2017, fue celebrado el Acuerdo de Cooperacion JEC.JE/166/2017
entre la ITAIPU y la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE, con duracion de
24 meses, para establecer las obligaciones y condiciones relacionadas a la ejecucion
de repotenciacion de dos Lineas de Trasmision en 220kV de la Subestacion de la
Margen Derecha hasta la Subestacion Itakyry.
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Fueron celebrados 3 Aditivos que ampliaron el importe y los plazos del contrato N°
4500045163, siendo el Gltimo vencimiento del mismo el 29/11/2019 para la conclusion
del test de disponibilidad de todas las ternas de LT's y la solucién de todas las
pendencias de obras. A la fecha fueron concluidos todos los servicios referentes al
contrato, quedando como pendiente la liberacion del Gltimo evento de pago y la
formalizacion de nuevo aditivo referente a reivindicaciones del contratista, las cuales
no superaran el valor limite del Acuerdo de Cooperacion JEC.JE/166/2017.

(ii.c) Convenio FINEP

El 27 de noviembre de 2013, fue celebrado el Convenio FINEP 01.13.0347-00 con la
Financiadora de Estudios y Proyectos - FINEP, con duracion de 36 (treinta y seis)
meses, para la ejecucion del proyecto “Omnibus Eléctrico Hibrido a Etanol”, con
recursos provenientes del Fondo Nacional de Desenvolvimiento Cientifico vy
Tecnologico. El proyecto tiene como objetivo el desenvolvimiento de un prototipo de
omnibus eléctrico hibrido a etanol, cabeza de serie, con toda la documentacion
técnica necesaria, que servird como referencia a la industria nacional para la
produccion en escala.

El proyecto posee las siguientes etapas: 1) Adecuar la infraestructura para el
desenvolvimiento del proyecto; 2) Complementar y estructurar el equipo; 3)
Desenvolver el proyecto del producto; 4) Confeccionar subsistemas del producto; 5)
Montar el prototipo vy realizar las pruebas; y 6) Elaborar documentos técnicos.

Fueron firmados 2 aditivos que extendieron el plazo de ejecucién en 24 meses cada
uno. El proyecto se encuentra en fase de ejecucion.

(ii.d) Término de Cooperacion SESIy SENAI

Convenios firmados en el Brasil con las instituciones SESI y SENAI, con el objetivo de
destinar parte de los recursos de la contribucién relativa al INSS, incidente sobre la

nomina de sueldos, para la aplicacién en programas de perfeccionamiento profesional
y en la mejoria del bienestar social de los trabajadores.
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11. DEPOSITOS JUDICIALES

Se refieren a valores de depositos judiciales, depositos en garantia y certificado de deposito
bancario (CDB) en el Brasil, y embargos judiciales en el Paraguay, relacionados a los procesos
judiciales de naturaleza laboral, tributaria, civil y comercial en que la ITAIPU es parte.

2019 2018
Brasil 50.863 51.311
Paraguay 2.588 2.897
TOTAL 53.451 54.208

En el Brasil, los depdsitos judiciales de naturaleza laboral son actualizados con base al factor
de correccién de la FGTS y, para los de naturaleza tributaria, civil y comercial, con base al
Indice Nacional de Precios al Consumidor - INPC. Exceptuandose los certificados de depésitos
bancarios (CDB), pues ya sufren correccion de acuerdo con las reglas pactadas en el momento
de su adquisicion.

12. RESULTADOS

Comprende los resultados de la ITAIPU extraidos de las Demostraciones de la Cuenta de
Resultados de cada ejercicio, acumulados hasta el 31 de diciembre de 2018 y el resultado
presentado del periodo finalizado al 31 de diciembre de 2019.

2019 2018
Resultado de ejercicios anteriores (8.811.496) (7.621.130)
Resultado del ejercicio corriente (1.523.133) (1.190.366)
TOTAL (10.334.629) (8.811.496)

Los resultados presentados no se utilizan como base para el calculo de las utilidades de
capital propio, ni para la participacion en los resultados o la constitucion de reservas (Nota 2,
items ii y vi).

Hasta el 2023, ano previsto para la amortizacion total de la deuda de construccion del
emprendimiento y revision del Anexo “C” del Tratado, el importe de los valores acumulados
en la Cuenta de Resultados debera ser equivalente al total de los Activos Inmovilizados e
Intangibles de la Entidad, menos el monto del Capital, ya que, tal como se define en el Anexo
“C”, la amortizacion de los préstamos y financiamientos hacen parte integrante del Costo del
Servicio de Electricidad, y la depreciacion del Inmovilizado y la amortizacion de Activos
Intangibles no son contabilizados por la Entidad (Nota 2, item i).
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13. INMOVILIZADO

2019 2018

Inmovilizado en servicio

Bienes e instalaciones para produccién 16.440.632 16.440.650

Otros bienes e instalaciones 750.601 751.465

Bienes patrimoniales muebles 119.586 113.500
Total del inmovilizado en servicio 17.310.819 17.305.615
Inmovilizado en ejecucion

Inmovilizados diversos 216.584 187.925

Adelanto bienes patrimoniales muebles 3?2 1.032

Reserva técnica 53.341 52.358
Total del inmovilizado en ejecucién 269.957 241.315
TOTAL DEL INMOVILIZADO 17.580.776 17.546.930

El Inmovilizado en servicio, equivalente al 98,5% y 98,6% del total del Inmovilizado al 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, respectivamente, representa el costo historico
de construccion de la Central Hidroeléctrica de ITAIPU: instalaciones destinadas a la
produccion de energia eléctrica y obras auxiliares, areas adyacentes, sedes administrativas,
ademas de los bienes patrimoniales muebles.

Estos costos originalmente son clasificados como Inmovilizados en ejecucion, siendo
transferidos como Inmovilizado en servicio, después del respectivo proceso de conciliacion
fisico-contable de cada unidad patrimonial.

Los inmovilizados diversos, equivalentes al 1,2% y 1,1% del total del Inmovilizado al 31 de
diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, respectivamente, se refieren a inversiones
en pequenas obras de instalaciones y substitucion de equipamientos, evaluados al costo
histérico de adquisicion. Estas inversiones estan distribuidas en diversos activos, no habiendo
concentracion de valores por inmovilizado.

Las cargas de los préstamos y financiamientos relativos a los Inmovilizados son contabilizadas
en el Activo hasta la fecha de inicio efectivo de la operacién de los bienes del Activo
Inmovilizado.

Los stocks de materiales de reposicion a ser empleados directamente en el Inmovilizado son
contabilizados como reserva técnica. 0
I
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Los saldos del Inmovilizado estan representados por su costo historico, ya que la ITAIPU no
contabiliza su depreciacion, porque su ingreso se calcula en base a las cargas del pasivo y
también porque estos gastos no constituyen parte del Costo del Servicio de Electricidad,
conforme definido en el Anexo “C” del Tratado (Notas 4.e y 12).

En el ejercicio de 2019, asi como para el ejercicio de 2018, no fue constatada la necesidad de
constitucion de provision por impairment en el inmovilizado (Nota 4.f).

El movimiento neto del Activo Inmovilizado, que en el ejercicio de 2019 fue de USS 33.846 y
en el mismo periodo de 2018 fue US$ 27.046, tiene la siguiente composicion:

2019 2018
Inmovilizaciones en el periodo
Inmovilizaciones diversas 27.342 19.509
Bienes patrimoniales muebles 10.617 12.990
37.959 32.499
Aumentos (disminuciones) econémicos
Reserva técnica 983 1.406
Cargas financieras 569 732
Baja del inmovilizado (5.665) (7.591)
(4.113) (5.453)
Variacion del Activo Inmovilizado 33.846 27.046

La baja del Inmovilizado, en los periodos del cuadro de arriba, se refiere a donaciones para
fines de interés pulblico y social, de bienes patrimoniales muebles, baja contable de bienes
patrimoniales muebles e inmuebles valuados como inservibles y baja efectiva por venta de

inmuebles de los conjuntos habitacionales de ambas margenes.
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14. INTANGIBLE

Esta compuesto por los gastos inherentes a la obtencion de activos incorpdreos destinados a la
operacion, mantenimiento y administracion de la Entidad.

2019 2018
Softwares 34.807 33.475
Derecho de uso de fajas de servidumbre 69 69
TOTAL 34.876 33.544

Conforme lo descripto en las Notas 4.e. y 12, la ITAIPU no contabiliza la amortizacion de su
Intangible. En el ejercicio de 2019, asi como para el ejercicio de 2018, no fue constatada la
necesidad de constitucion de provisién por impairment del intangible (Nota 4.f).

15. PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

Los préstamos y financiamientos en délares de los Estados Unidos de América y en otras
monedas, conforme se demuestra en el cuadro siguiente, se encuentran debidamente
actualizados e incrementados con los intereses y demas cargas financieras, de acuerdo con las

condiciones contractuales. (J
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BINACIONAL

| - ELETROBRAS
ECF - 1480797
Linea B - Principal
Linea C - Principal
ECF-1627/97
Principal
ECF-1628/97
Principal
CT-2686/08
Principal

Il - TESORO NACIONAL BRASILENO
CT-80/92
Reestructuracion Deuda Externa (DMLP)
CT-424/TN
Cesion Eletrobras (ECF-1480/97)
Linea B - Principal
Linea C - Principal
CT-425/TN
Cesion Eletrobras (ECF-1480/97)
Linea B - Principal
Linea C - Principal

Il - OTROS CONTRATOS
FIBRA - Fundagao Itaipu BR de Previdéncia e
Assisténcia Social
CT-56/18 - SERV. PASADO REAJ. SAL.
CT-7218/03 (1)

CAJUBI - Caja Paraguaya de Jubilaciones y
Pensiones delPersonalde la Itaipu Binacional
PIB 2010-10-0001 - T5/R5

PIB 2011-10-0001 - Repotenciacion T1/R1, T2/R2,

T3/R3 E TX/RX

PIB 2011-10-0002 - Seccionamiento L3 y L4 500kV

PIB 2011-10-0003 - Medio Ambiente MD
PIB 2012-10-0001 - Repotenciacion T4/R4
CT-257/18 - SERV. PASADO REAJ. SAL.

Otros Financiadores

Banco ContinentalS.A.E.C.A. - ITAIPU Preserva MD
Banco Bibao V. A. S.A.- Estudio Actual Tec. CHI

TOTAL DE PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

(1) Totaldel contrato convertido a la tasa
vigente en la fecha de liberaciony
actualizados a la tasa de cierre del periodo
equivalente US$ 18.337.

(5) Ademas de la tasa de interés, el contrato
establece la correccion del saldo a pagar por
elINPC no pudiendo ser inferior a la
rentabilidad mimina actuarial

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

(Valores expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto
cuando se indique de otra forma)

Valor del
Tasasde Contrato Deuda
Moneda Interés Total 31/12/2019 31/12/2018 Periodo de Amortizacién
3) Anual Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo Inicio Término Cuota
uss 7,50 10.250.481 549.998 603.242 512.200 1.153.874 2001 2023 Mensual
uss$ 4,10 1.780.955 59.006 136.681 56.515 195.689 2007 2023 Mensual
uss 7,50 181.577 9.931 21.518 9.931 31.449 1998 2023  Mensual
uss 7,50 211.116 20.850 45.175 20.850 66.025 2007 2023  Mensual
uss 7,50 22.343 1.701 1.701 1.702 3.403 2012 2021  Mensual
641.486 808.317 601.198 1.450.440
uss (2) (6) 918.235 2.355 243.369 2.292 243.369 1997 2023 Semestral
uss 7,50 S 270.864 656.918 252.204 927.800 2001 2023  Mensual
uss 4,10 - 63.344 146.150 60.901 209.495 2007 2023  Mensual
uss 7,50 = 599.626 1.449.114 558.314 2.048.787 2001 2023 Mensual
uss 4,10 £ 140.156 323.377 134.750 463.537 2007 2023  Mensual
1.076.345 2.818.928 1.008.461 3.892.988
RS 5,76 '3 141.536 6.006 124.376 5.908 135.628 2018 2038 Mensual
RS 6,00 3 73.911 3.446 8.190 3.2711 11.709 2004 2023  Mensual
9.452 132.566 9.179 147.337
uss 8,00 15.000 1.962 4.014 1.816 5.975 2012 2022 Mensual
uss 8,00 5.000 655 707 606 1.362 2012 2021  Mensual
UsS 8,00 42.000 4.968 10.659 4.600 15.627 2013 2022 Mensual
usS 8,00 12.000 1.749 3.060 1.620 4.810 2013 2022 Mensual
uss 8,00 1.132 139 312 129 451 2013 2022 Mensual
Gs. 5,511 129.445 5.873 107.932 6.036 123.409 2018 2038 Mensual
15.346 126.684 14.807 151.634
uss 6,00 11.500 1.917 3.674 1.917 5.590 2016 2022 Mensual
uss 5,75 4.537 825 1.650 825 2.475 2017 2022  Mensual
2.742 5.324 2.742 8.065
1.745.371 3.891.819 1.636.387 5.650.464

(2) Tasas de interés

Libor semestral + Spread, 6,00

(6) Adenss de la tasa de interés,
elcontrato establece el

pago de la tasa de comision.

A

(3) Abreviaturas:
RS - Reales

USS$ - Délares de los Estados

Unidos de América
Gs. - Guaranies

(7) Ademas de la tasa de
interés, el contrato

establece la actualizacion del

saldo a pagar en base alIPC,

no pudiendo ser inferior a la

rentabilidad mimina actuarial

-29 -

(4) Ademas de la tasa de interés, el
contrato establece elpago de la tasa de
administracion y comision de reserva de
crédito.

(8) Ademas de la tasa de interés, el
contrato establece la actualizacion del
saldo a pagar en base al IPCA, no pudiendo
ser inferiora la

rentabilidad mimina actuarial

2

) —

|/

7

i



| 1
l \ITAIPU NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018
BINACIONAL (Valores expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto
cuando se indique de otra forma)

Conforme establecido en el Tratado de ITAIPU, los recursos necesarios para estudios,
construccién y operacion de la central eléctrica y de las obras e instalaciones auxiliares,
seran suministrados por las Altas Partes Contratantes u obtenidos por la ITAIPU mediante
operaciones de crédito.

Las Altas Partes Contratantes, conjunta o separadamente, directa o indirectamente, en la
forma que acordaren, daran a la ITAIPU, por solicitud de esta, garantia para las operaciones
de crédito a realizar.

Segln el cronograma de pagos de la deuda oriunda de la construccién de la usina vy
relacionadas a ella, el saldo deudor serd amortizado hasta el afio 2023, quedando para abril
de 2024 la utilizacion de las cauciones contratadas por la ITAIPU en 1992 vinculadas al
préstamo firmado con el Tesoro Nacional de Brasil, contrato CT-80/92.

En diciembre de 2018 fueron celebrados contratos de reconocimiento de débitos con los
fondos previsionales patrocinados por ITAIPU, relacionados a la diferencia de reserva
matematica resultante de la actualizacion de las premisas actuariales del tiempo de servicio
pasado de los afiliados fundadores, y de reajustes en la tabla salarial en Brasil y en Paraguay.
Estos contratos tienen cuotas con vencimiento hasta 2038.

Los contratos firmados con la Centrais Elétricas Brasileiras S.A.- ELETROBRAS y demas
acreedores, demostrados en el cuadro de arriba, son relativos a:

| - ELETROBRAS

ELETROBRAS Contrato de Financiamiento ECF-1480/97
Refinanciamiento de los saldos deudores vencidos y a vencer de toda la deuda de la ITAIPU
por contratos de financiamientos con la ELETROBRAS.

ELETROBRAS Contrato de Financiamiento ECF-1627/97
Financiamiento del costo de las inversiones restantes del Plan de Conclusion de Obras (PCO).

ELETROBRAS Contrato de Financiamiento ECF-1628/97
Financiamiento de la instalacion de las dos Ultimas unidades generadoras de la ITAIPU (9A y
18A).

ELETROBRAS Contrato de Financiamiento ECF-2686/08
Cobertura del costo total del Programa de Inversiones Complementarias (PIC).
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