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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En files de dólares de los Estados Unidos de América)

A C TIV O

Nota 31.12.2019 31.12.2018

ACTIVO
CORRIENTE

Caja y equivalentes de caja
Cuentas a recibir de clientes
Almacén

Obligacíones a recibir
atrás cuentas a recibir

6

7

8

9

10

237.165
1.004.134

5.006
3.229

19.928

385.714
1.006.624

7.359
3.235

21.968

TOTALDELACTIVO CORRIENTE 1.269.462 1.424.900

NO CORRIENTE

Obligaciones a recibir
Depósitosjudiciates

9

1 1

12

229.331
53.451

282.782

220.121

54.208
274.329

RESULTADOS

De ejercicíos anteriores
Del ejercicio corriente

l8.811.496)

(1.523.133)

(l0.334.629)

(7.621.130)
(1.190.366)

(8.811.496)

INMOVILIZADO

INTANGIBLE

13

14

17.580.776 17.546.930

34.87Ó 33.544

TOTALDELACTIVO NO CORRIENTE 7.563.805 9.043.307

TOTALDELACTIVO 8.833.267 10.468.207

2

Las notas explicativas son parte integrante de los.,estados contbble;
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En males de dólares de los Estados Unidos de América

PASIV O Y PATRIM ONIO NETO

Nota 31.12.2019 31.12.2018

PASIVO
CORRIENTE

Préstamos y financiamientos

Remuneraciones, resarcimíento y compensación
Proveedores

Salários y obligaciones sociales
Indemnizaciones laborales

Provisiones para procesos judiciales
atrás obligaciones

15

16

17

18

19

21

22

1.745.371
554.126
43.773
96.927
43.177
51.789
2.373

1.636.387
688.912

51.539
89.635
46.281
55.106
3.157

TOTALPASIVO CORRIENTE Z.537.536 2.571.017

NO CORRIENTE
Préstamos y fínanciamientos
Indemnizaciones laborales

Benefícios post-empleo
Provisiones para procesos judiciales
atrás obligaciones

15

19

20

21

22

3.891.819
236.133

1.908.561
157.092

2.126

5.650.464
260.708

1.726.966
156.852

2.200

TOTALPASIVO NOCORRIENTE 6.195.731 7.797.190

TOTALPASIVO 8.733.267 l0.368.207

PATRIMONIO NETO
Capital

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
Admãnístración Nacional de Electricidad

23

50.000
50.000

100.000

50.000
50.000

100.000TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMÓNIO NETO 8.833.267 10.468.207

Las notas explicativas son parte integrante 4e los idos contables

@Ó



.a''%.ITAIPU
BINACIONAL

DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE RESULTADOS

DE LOS PERÍODOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

En males de dólares de los Estados Unidos de América)

Nota

24

31.12.2019 31.12.2018

INGRESOS OPERACIONALES
Potencia contratada
Compensacíón por cesíón de energia
Royalties y resarcimiento energia adicional a la garantízada por la
potencia contratada

3.291.012
241.513

3.291.012
327.096

125.828

Total de los ingresos operacionales
51.670

3.584.195 3.743.936

GASTOS OPERACIONALES
REMUNERACIONES, RESARCIMIENTO Y COMPENSACION

Utilidad de capital
25

(50.510)

(241.513)Compensación por cesión de energia

(50.274)

(327.096)

Energia garantizada por ta potencia contratada
Royalties
Resarcimiento de cargas de admínístracíón y superüsión

(398.236)
Í30.634]

(428.870)

(423.118)
Í32.548

(455.666)
Energia adicional a la garantizada por la potencia contratada

Royalties
Resarcímiento de cargas de administración y supervisíón

(47.980)
Í3.690]

51.670]
(772.563)

(116.840)
:8.988

'125.828'
(958.864)

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Operación, mantenímiento y admínistración
Programas de responsabilidad socíoambiental

26

(837.555)
(170.943)

1.008.498:

(1.073.548}
(145.282)

'1.218.830'

Total de los gastos operacionales (1.781.061) (2.177.694)

RESULTADO DELSERVICIO 1.803.134

(8.232)

1.566.242

(3.648)OTROSINGRESOS(GASTOS) 27

Ingresos financieros
Gastos financieros

40.425
(312.194)
(271.769)

31.315
1403.543

(372.228)RESULTADO FINANCIERO 28

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.523.133 1.190.366

yLas notas explicativas son parte integrante de los estados contables.
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31.12.2019 31.12.2018

ORIGENES DE LOS RECURSOS

De las operaciones

Resultado del ejercicío

Gastos que no afectan at capital corriente neto

Variaciones monetárias de largo prazo - préstamos

Varíaciones monetárias de largo prazo - obltgacíones estimadas
Bajas del activo inmovílízado

1.523.133 1.190.366

(15.034)

(125.398)
5.665

1.388.366

(2.785)

(167.710)
7.591

1.027.462

De terceros

Aumento del pasívo no corriente

Transferencía del pasivo corríente para el no corríente
Transferencía det activo no corriente para el corriente
Dísminucíón det activo no corriente

336.234

89.706

3.157

4.246
433.343

544.174

33.669

3.157
13.797

594.797

TOTAL DELOSORIGENES 1.821.709 1.622.259

APLICACIONES DELOS RECURSOS

Inversíones en et inmovilizado e íntangible
Cargos incorporados en et activo inmovílizado
Aumento del activo no corríente

Reducción det pasivo no corriente

Transferencías de largo para corto prazo - préstamos
Transferencias de largo para corto prazo - obligacíones estimadas

40.274

569

15.856

58.517

1.743.611

84.839

34.493

732

22.058

41.327

1.634.307

32.050

TOTAL DELASAPLICACIONES 1.943.666

(121.957)

1.764.967

(142.708)DISMINUCIÓN DEL CAPITAL CORRfENTE NETO

DEMOSTRACION DE LA VARIACION DEL CAPnAL CORRIENTE NETO

Capital corríente neto final
Activo corriente final
Pasívo corriente final

1.269.462

(2.537.536)
(1.268.074)

1.424.900

(2.571.017)
(1.146.117)

Capítalcorriente neto inicial (1.146.117)

(121.957)

(1.003.409)

(142.708)Dísminución del capital corriente neto

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables
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DEMOSTRAClóN DEL FLUJO DE CAJA

DE LOS PERÍODOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

31.12.2019 31.12.2018

DELASACTIVIDADES OPERACIONALES

Resultado det ejercicio

Ajustes det resultado
Bajas del activo inmovitízado

Variaciones monetárias - préstamos

Variaciones monetárias - oblígaciones estimadas
Provísiones pasivas

Cargas fínancíeras - préstamos
Provisiones del Personal

Provisíones Actuariales

Provisiones para Procesos Judíciates

Resultado ajustado

1.523.133 1.190.366

5.665

(8.661)

(125.398)

7.591

(2.228)

(167.710)

429.718

(32.766)
301.516

(5.827)
2.087.380

520.314

[12.973)
503.796

5.574

2.044.730

Varíaciones en los activos y pasivos
Variacíones en las cuentas a recibír de clientes
Variación en el atmacén

Variación en otros créditos

Variacíón de remuneraciones y resarcímiento

Variación en los proveedores y atrás obligaciones

Variación en salários y obligaciones socíates

Variación en obtigacíones estimadas

2.490
2.353

(5.829)

(134.786)

(8.624)
11.613

8.994

123.789]

(44.066)

(1 .737)
14.337
43.847
1.662

(4.935)
(9.296)

188'

Caia líquida proveniente de actividades operacionales 1.963.591 2.044.542

DELASACTIVIDADES DEINVERSIONES

Adquisición de inmovílizado e intangible (40.274)

(40.274)

(34.493)

(34.493)Caja líquida aplicada en las actividades de inversiones

DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Amortización de préstamos y financíamíentos

Pagos de intereses sobre préstamos y financiamientos

(1.634.360)

(437.506)

(1.521.885)

(521.410)

Caja líquida aplicada en las actividades de financíamíentos (2.071.866) (2.043.295)

TOTAL DE LOS EFECTOS EN LA CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJU (148.549) (33.246)

Saldo inicial de cuja y equivalentes de caja
Saldo final de caja y equivalentes de caja
Varfacíón en [a caía y equivalentes de caia

385.714

237.165

(148.549)

418.960
385.714

(33.246)

Las notas explicativas son parte integrante de los estados contables
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DEMOSTRACIÓN DEL VALOR AGREGADO

OE LOS PERIOOO$ ;EINALIZIADQS AL 31.DE OICIEMBRE OE 2019 Y OE 2018

GENERACION DELVALORAGREGADO

Ingresos
Potencia contratada
Compensación por cesión de energia

Royalties y resarcimíento energia adicional a la garantízada por ta
potencia contratada

Ingresos (gastos) diversos

31.12.2019 31.12.2018

3.291.012

241.513
3.291.012

327.096

51.670

(8.232)
3.575.963

125.828

(3.648)
3.740.288

[-) Insumos adquiridos de terceros
Materíales

Servidos de terceros

Otros gastos operacionales

16.252

88.380

166.427

271.059

12.448
114.000

135.462

261.910

VALORAGREGADOBRUTO 3.304.904 3.478.378

(+) Valor agregado recfbfdo por transferencia
Ingresosfinancieros 40.425

40.425
31.315
31.315

VALORAGREGADO ADISTRIBUIR 3.345.329 3.509.693

DISTRIBUCION DEL VALOR AGREGADO

Remuneración:

Deltrabajo
Remuneracíón directa
Benefícios
Provísiones actuariates
Indemnizacíones laborates
FGTS

237.897
133.643

301.516
28.940

5.363
707.359

244.938

139.264

503.796
31.029

5.608

924.635
A los gobiernos

INSS e IPS

Royalties

Compensacíón por cesión de energia

30.080

446.216

241.S13
717.809

32.285

539.958

327.096

899.339
Delcapítalde terceros

Cargas dela deuda

VaHacíones monetárias
Otros gastos financieros

429.718

(117.542)
18

312.194

520.314

(116.771)

403.543
Delcapitalpropio

Utilídad de capital
Resarcímíento de cargas de administracíón y supervisión

50.510

34.324

84.834

50.274

41.536
91.810

Resultado delejercicío 1.523.133

3.345.329

1.190.366

3.509.693VALOR AGREGADO DISTRIBUÍDO

8 a
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES
AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 201 9

Valores expresados en milg$.de dólares de los Estados Unidos de América
excepto cuando sea indicado de otra forma

1 . CONTE>nO OPERACIONAL

La ITAIPU es una Entfdad Binacional creada y regida, en igualdad de derecho y obligaciones,
por el Tratado firmado et 26 de abril de 1973, entre la República det Paraguay y la República
Federativa del Brasil, también referidas como Altas Partes Contratantes, siendo su capital
perteneciente en partes iguales a la Administración Nacional de Electricidad - ANDE y a la
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, también referidas como Partes.

La ITAIPU tiene sus sedes localizadas en Asunción, Capital de la República del Paraguay y en
Brasilia, Capital de la República Federativa del Brasil, temendo amplia exención tributária en
ambos países, de acuerdo con el Tratado firmado.

Su objetivo es el aprovechamiento hidroeléctrico de los recursos hídricos del río Paraná.
pertenecientes en condomínio a los dos países, desde e inclusive el Salto Grande de Sete
Quedas o Salto del Guairá hasta la boca del río Yguazú, mediante ta construcción y la
operación de una Central Hidroeléctrica, con capacidad total instalada de 14.000 MW,
venerando energia eléctrica de calidad, con responsabilidad social y ambiental, impulsando el
desarrollo económico, turístico y tecnológico, sustentable, en el Paraguay y en el Brasil.

La ITAIPU inició formalmente sus actividades el 17 de mayo de 1974 y la Central
Hidroeléctrica fue inaugurada oficialmente el día 25 de octubre de 1984, slendo que a partir
de marzo de 1985 ya estaban disponibles dos unidades generadoras para la contratación por el
Paraguay y por el Brasil. En 1991 fue concluída la primera etapa de implementación de las
unidades generadoras. Con la entrada en operación de tas dos últimas unidades generadoras,
en diciembre de 2006 y en abril de 2007, la Central Hidroeléctrica pasó a disponer de 12.135
MW por mes de potencia para contratación por la ANDE y por la ELETROBRAS.

En 2019 la ITAIPU generó 79,4 mitlones de MWh, y en 2018 generó 96,6 millones de MWh. EI
record de generación anual se dio en el aóo 2016, cuando fueron venerados 103,1 millones de
MWh

La ITAIPU está regida por las normas establecidas en el Tratado y en sus Anexos, conforme a
seguir, y tiene como órganos de administración un Consejo de Administración y un Directoria
Ejecutivo, integrados por igual número de miembros de cada país.

Anexo "A" Estatuto delaITAIPU

Anexo "B"

Anexo "C"

Descripción General de las Instalaciones Destinadas a la Producción de
Energia Eléctrica y de las Obras Auxiliares.

Bases Financieras y de Prestación de los Servidos de Electricidad de la ITAIPU

@
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018
(Valores expresados en males de dólares de los Estados Unidos de América, excepto

cuando se indique de tetra forma)

EI Tratado posee vigencia indeterminada, conforme descripto en su Articulo XXV, donde se
establece que su modificación depende de nuevo acuerdo de las Altas Partes Contratantes.
Las disposiciones del "Anexo C", especificamente, conforme dispuesto en el Articulo VI del
citado Anexo, serán revisadas, después de transcurrido un prazo de cincuenta aços a partir de
la entrada en vigor del Tratado, temendo en cuenta, entre otros aspectos, el grado de
amortización de las deudas contraídas por la ITAIPU para la construcción del
aprovechamiento, y la relación entre las potencias contratadas por las entidades de ambos
países (ver Notas 15 y 24). EI "Anexo C" dispone sobre las condiciones de abastecimiento, la
composición del costo de servido de electricidad e ingresos (ver Notas Explicativas a la
Demostracíón de la Cuenta de Explotación).

2. PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES

Base para presentacíón

Conforme dispuesto en los documentos oficiales de la Entfdad, los Estados Contables fueron
elaborados de acuerdo con las prácticas y las disposiciones contenidas en el Tratado de
constitución de la ITAIPU, sus anexos y demás actos oficiales, siendo compuestos por el
Balance General, la Demostración de la Cuenta de Resultados, la Demostración de Orígenes y
Aplicacíones de Recursos y por las Notas Explicativas a los Estados Contables.

De forma complementada son presentadas la Demostración del Flujo de Caja, la
Demostración del Valor Agregado y; en el anexo l, la Demostración de la Cuenta de
Explotación y Notas Explicativas a la Demostración de la Cuenta de Explotación.

a) Demostración del Flujo de Caja

Es preparado por el método indirecto y representa los flujos de caja del ejercicio
clarificados por actividades operacionates, de inversíón y de financíamíento. Son
clasificados como actividades de operación los flujos de caja derivados de las
transacciones que constituyen las principales fuentes de ingresos de la Entidad. Por
tanto, ellos resultan de transacciones y de otros eventos que entran en la
determinación del resultado del ejercicío. Son clarificados y presentados como flujos
de caja derivados de las actividades de inversión aquellos desembolsos para recursos
que se prevé van a producir flujo de caja en el futuro. Son clasificados y presentados
como flujos de caja derivados de las actividades de financiamiento aquellos flujos
relacionados con los proveedores de capital a la entidad, como bancos, accionistas,
etc

b) Demostración del Valor Agregado - DVA

EI DVA tiene como objetivo proporcionar informaciones relativas a la generación de la
riqueza creada por la Entidad en et período y la efectiva forma como tales riquezas
fueron distribuídas. Los principales componentes de la riqueza venerada por la Entldad
son presentadas por los ítems de Ingresos, substraídos los Insumos adquiridos de
terceros y aumentos de los valores agregados recebidos en transferencias, los cuales
son subdivididos de acuerdo con cada naturateza de transacción. Los componqptes de

#
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BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018
(Valores expresados en males de dólares de los Estados Unidos de América, excepto

cuando se indique de tetra forma)

la distribución de la riqueza incluyen los valores de personal, cargas sociales, royalties
y otras remuneraciones, la remuneración de capital de terceros y del capital propio.
Su elaboración es realizada temendo en consideración la estructura conceptual básica
para la Elaboración y Presentación de los Estados Contables, y sus datas, son obtenidos
a partir de la reorganización de los elementos de la Demostración de la Cuenta de
Resultados del mesmo período.

c) Demostración de la Cuenta de Explotación

La base de preparación está descripta en las Notas Explicativas a la Demostración de la
Cuenta de Exptotacíón (Anexo l).

Además, conforme requerido en el Tratado, en sus Anexos y demás actos oficiales, los Estados
Contables y los Informes Complementados fueron elaborados observando inicialmente las
prácticas contables en el Paraguay y en el Brasil.

Las principates disposiciones y/u orientaciones normativas que difieren de las prácticas
contables adoptadas en estes países son:

(i)

(ii )

(iii )

No es contabilizada la deprecíación del Activo Inmovilizado ni la amortización del
Activo Intangible, durante su período de vida útil (Notas 4.e, 13 y 14);

Los resultados de la Entidad no se exponen en el Patrimonto Neto, forman parte del
Activo en el rubro Resultados (Nota 12);

La valoración de las obligacfones de los benefícios post-empleo, que incluyen
ganâncias y pérdídas actuariales y el rendimfento de los activos del plan,
reconocidas inmediatamente en el resultado del ejercicio (Notas 4.1 y 20);

las
son

(iv)

(v)

(vi)

La utilidad sobre el capital propio panada a las Partes no proviene de las ganâncias,
sino representa un gasto operacional en el resultado (Notas 16 y 25);

La ITAIPU no elabora la Demostración de la Variación del Património Neto y
Demostración del Resultado Total, pues su Patrimonio Neto no es alterado; y

la

La Demostración de Orígenes y Aplicaciones de Recursos integra los Estados Contables
de la Entidad y las Demostraciones del Fluxo de Caja y del Valor Agregado son
presentadas de forma complementada.

La emisión de los Estados Contabtes fue autorizada por el Directoria Ejecutívo el 16 de abril
ae zulu
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BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018
(Valores expresados en males de dólares de los Estados Unidos de Améríca, excepto

cuando se indique de tetra forma)

3. RELACIONAMIENTO CON LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

La ITAIPU mantíene contrato con el Consorcio KPMG Auditores Independientes BCA Benítez
Codas & Asociados , compuesto por las empresas KPMG Auditores Independientes, con sede en
Sao Pauta, en el Brasil y BCA Benítez Codas & Asociados, con sede en Asunción. en el
Paraguay, para realizar los servidos de auditoria externa a los Estados Contables, de acuerdo
con las normas de auditoria aplicadas en el Paraguay y en el Brasíl, y de los controles
internos, según la ley Norteamericana Sarbanes-Oxley (SOX) de los ejercicios de 2018, 2019 ye

No existe ningún otro contrato vigente con el Consorcío o con cualquíera de las firmas
integrantes.

4. SUMÁRIO DE LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS CONTABLES

En la elaboración de los Estados Contables de la Entidad fueron adoptadas las siguientes
prácttcas contables para registro de las transacciones y de las operaciones económico-
financferas:

a) Moneda de referencia cara el registro de las transacciones

En la contabilización de las operaciones y en la presentacíón de los Estados Contables es
adoptada, como referencia, la moneda de los Estados Unidos de América, conforme dispuesto
en etAnexo "A" deITratado.

Las transacciones y operaciones económico-financieras, realizadas en las diversas monedas.
tienen sus valores convertidos al dólar de los Estados Unidos de América, en base a las tasas
de cierre de mercado informadas por los Bancos Centrales del Paraguay y del Brasil, de
acuerdo con los siguientes criterios:

Inmovilizado e Intangible - a las tasas del día anterior a aquel en que los castos fueron
incurridos.

Capital - a las tasas en vigencia en las fechas de su integración

Préstimos y Financiamientos - actualizados en la moneda de origen, en conformidad a los
índices contractuales y convertidos a la moneda de referencia por la taça de câmbio
adoptada para el último día hábil de cada mes del afia civil.

Demás saldos de Activos y Pasivos - convertidos por las taças adoptadas para el último día
hábil de cada mes del aóo civil.

Los ingresos operacíonates provenientes de la prestación de los servidos de
calculados y contabilizados en dólares de los Estados Unidos de América
facturas a ellas pertinentes son recebidos en guaraníes o redes, por la
vigentes en el día anterior al de la cobranza.
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Las utilidades de capital, los royalties y el resarcimiento de las cargas de administración y
supervisión, así como la compensación por cesíón de energia, componentes de los gastos
operacionales, son calculados y contabilizados en dólares de los Estados Unidos de América, y
panados en guaraníes o redes, utilizando las tasas vigentes en et día anterior al de su pago.

Los gastos operacionales, los gastos ffnancferos y los gastos diversos, así como los ingresos
financieros y los ingresos diversos, son convertidos a las tasas del día anterior a la fecha en
que son incurridos.

De este modo, los saldos activos y pasívos en dólares de los Estados Unidos de América en la
fecha base de estas Estados Contables pueden haber cambiado en razón de la variación de la
cotización del guaraní y del real, principalmente, entre la fecha base de este estado y la
fecha de la lectura de los Estados Contables.

b) ySgdç.estimaciones v juicios

La elaboración de los Estadas Contables implica la realización de juicios, estimaciones y
premisas que afectan la aplicación de las políticas contables y tos valores de los Activos.
Pasivos, Ingresos y Egresos. Los resultados redes pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y premisas son revisadas de manera continua. Las revisiones de
estimaciones contables son reconocídas en el período en que se revisan.

las

Las informaciones sobre las incertidumbres, premísas y estimaciones que tienen un riesgo
significativo de ajuste material dentro de los próximos ejercicíos financieros son:

(i) Provisión para pérdidas por reducción del valor recuperable del activo fnmovilizado e
intangible fmpaírment: base para la verificación de la necesidad o no de constitución de
provisión; ii) Vatoración de las obligaciones de los benefícios post-empleo: principales
premísas actuariales; y iíi) Reconocimiento y valuación de las provisiones para procesos
judiciates: principales premisas sobre la probabilidad y la magnitud de salada derecursos.

c) çajê y equivalentes de caia

Incluyen la caja, los depósitos bancários y atrás inversiones de corto prazo de alta liquidez,
que son rapidamente convertidos en un importe conocido de caja.

d)

Son activos financieros no derivados con pagos fijos que no cotizan en un mercado activo. La
medición inicial es calculada por el valor de la prestación de los servícios de electricidad y la
medición posterior se realiza a casto amortizado.
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e) Inmovitjzado e Intanqible

Las aplicaciones en las obras, relativas a la adquisición, construcción, montaje e fngeniería,
incluyendo gastos de adminístración general, cargas financieras incidentes sobre recursos de
terceros durante el período de construcción, y gastos pre-operacionales de movilización y de
adiestramien.to de personal durante el período de construcción y prorrateo de gastos de
administración, fueron contabilizados conforme al principio de valuacfón al casto. Si hubiera
pérdfdas por la reducción del valor recuperable, "fmpaírment", serán deducidas de este
costo

Los ingresos y las restituciones obtenídas en función de exenciones y benefícios fiscales,
relacionados con las obras, fueron contabilizados durante el período de construcción como
reducción det casto de obra. A partir del inicio de la operación de la Central Hidroeléctrica,
fueron prorrateados entre casto de la obra e ingresos diversos y, a partir de la operación
total, pasaron a ser registrados como ingresos diversos.

La ITAIPU no contabiliza la depreciación del inmovilizado y la amortización del intangibte por
su período de vida útil, porque su ingreso se calcula en base a las cargas del pasivo y también
porque estou gastos no constituyen parte del Costo del Servido de Electricidad, conforme lo
definido en el Anexo "C" del Tratado.

f) /mpafrment

Por no contabilizar la deprecíación del inmovilizado y la amortización del intangibte, además
de tener la amortización y tas cargas financieras resultantes de los préstamos y
financiamientos obtenidos para la implantación del emprendimiento como componente del
Costo del Servido de Electricídad, la ITAIPU utiliza las proyecciones de composición tarifária
lcosto unitário del servido de etectricidad) como base para la verificacíón de probables
perdidas por reducción de valor recuperable del activo inmovilizado e intangible
(impairment).

Las proyecciones de composición tarifária son elaboradas anualmente con base en el Anexo
"C" al Tratado (ver Notas Explicativas a la Cuenta de Explotación Anexo 1) y son sometidas a
aprobación del Consejo de Administración de la ITAIPU. Estas proyecciones son la base para la
elaboración de proyecciones de fluxo de caja hasta el ejercicio de 2023, afia previsto para la
amortizacíón de la deuda de construcción del emprendimiento y revisión del Anexo "C" al
Tratado, a través del cual es evacuada la recuperabilidad del valor contable del inmovilizado
e intangible frente a los flujos de caja futuros.

Los préstamos y financiamientos son medidos a costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo. (Nota 15). EI método de interés efectivo se utiliza para el cálculo del costa
amortizado de un activo financiero o un pasivo financiero y para la distribución y
reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el resultado del
ejercicio a lo largo del período correspondiente.

13
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h) Ingresos Operacionales

Comprende los valores derivados de la prestación de los servidos de electricidad, que
incluyen tos ingresos por potencia contratada, el reembolso de los royalties y resarcimiento
de cargas de administración y supervisión resultantes de la energia adicional a la garantizada
por la potencia contratada y de la compensación por cesión de energia. Los ingresos
operacíonales son reconocidos por el principio de lo devengado una vez que se verifique el
cumplimiento de la obtigación de desempeóo y transferencia del servido a los clientes según
instrumento contractual reflejando ta contraprestación que la Entidad espera tener derecho a
câmbio de los servidos entregados.

i) Gastos Operacionales

Comprenden los gastos de operación, de mantenimiento y de administractón relativos a la
explotación de la Central Hidroeléctrica, las remuneraciones y resarcimientos a las Altas
Partes Contratantes y a las Partes como constan en el Anexo "C" del Tratado y, a partir del
ejercicio 2005, 1os gastos en programas de responsabilidad socio-ambiental, conforme
dispuesto en las Notas Reversales n' 228/05, de la Embajada del Brasil en Asunción, y n' 1 /05
del Ministerio de Relaciones Exteriores del Paraguay, ambas del 31 de marzo de 2005. Los
gastos operacionales son reconocidos de acuerdo con el principio de lo devengado.

j) ItlgrgsQtFinancieros

Comprenden los ingresos resultantes de rendimientos de aplicaciones en ínstituciones
bancárias, de la actuatizacíón de los depósitos en garantia integrantes del acuerdo de
reestructuración de la deuda externa brasileóa (Nota 9), de las moras por el atraso del cobro
de las facturas de prestacíón de los servidos de electricidad, de descuentos obtenidos, de los
intereses provenientes del convento firmado con la ANDE para la construcción de la
subestación de la margen derecha (Nota 9) y de otros fngresos financieros.

k) Gastos FínaDçíeros

Engloban las cargas financíeras de los contratos de préstamos y financiamientos (Nota 15), las
variaciones monetárias netas que comprenden la corrección monetária y las variaciones de
câmbio provenientes de las operaciones contractualmente previstas, principalmente en
guaranies y redes, convertidos a la moneda del registro contable de las operaciones que es el
dólar de los Estados Unidos de Améríca, conforme descrito en el item "a" de esta Nota.
además de las cargas moratorias que inciden sobre las remuneraciones y resarcimientos y de
otros gastos financieros.

1) !DgEçsotJ Gastos Diversos

Engloban los ingresos y gastos provenientes de la venta de chatarras y equipas inservibles,
tasas de ocupacíón de ínmuebles, venta de pliego de bases y condícíones, baja de bienes
patrimoniales y otros similares.

4
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m) Benefícios Post-empleo

La ITAIPU reconoce sus obligaciones derivadas de los planes de benefícios a sus empleados,
adoptando las siguientes prácticas:

i) la evaluación actuarial del plan de jubilación y pensión y del plan de asistencia médica y
hospitalaria es efectuada por actuados habilitados que utilizan el método de unidad de
crédito proyectado y las mejores estimativas en cuanto al desempeí\o esperado de las
inversiones de los planes de los fondos, crecimiento salarial, edad de jubilación de los
empleados, rotacíón, mortalidad, costas esperados del tratamíento de satud, entre otros,
respetando las peculiaridades de cada país;

ii) el resultado actuarial del plan de jubilación y pensión, derivados del valor presente de
las obligaciones, deducido el valor razonable de los activos del plan, con el
reconocimiento inmediato de todas las pérdidas y ganâncias actuariales, se reconoce, si
es deficitário, en los Estados Contables de ITAIPU, directamente en la cuenta de
resultado. (Notas 2.iii y 20);

iii) el valor presente de las obligaciones del plan de asistencia médica y hospitalaría, con el
reconocimiento inmediato de todas las pérdidas y ganâncias actuariales, es totalmente
reconocido en los Estados Contables de ITAIPU, una vez que es patrocinado directamente
por la Entidad, sín segregación de activos para el plan, directamente en la cuenta de
resultado. (Notas 2.fii y 20).

Las provisiones contables relativas a las obligaciones mencionadas son actualizadas al final de
cada ejercicio.

n) EêHjcjpación en los Resultados

EI pago de valores a los empleados en concepto de participación en los resultados no proviene
de la obtención de resultados positivos en los ejercicios, sino es efectuado con base en los
Contratos Colectivos de Condiciones de Trabajo y Términos de Acuerdo para la Distríbución de
la Participación en los Resultados, firmados para cada ejercicio. La ITAIPU constituye la
provisión de este gasto en el ejercicio en que se produjo el servido prestado que dio origen a
esta retríbución.

o) N11EJÓ / CPC 06 (R2) - Arrendamientos

La NlIF 16 / CPC 06 (R2), comenzó su aplicacíón efectiva a partir del l de enero de 2019,
establece los princípios para el reconocimiento, medición y presentación de los
arrendamientos, y sus revelaciones asociadas, desde las perspectivas de los arrendatários y
arrendadores, la mesma trajo câmbios significativos en relación al tratamiento contable dado
a las operaciones de arrendamiento desde el punto de vista del arrendatário.

La NlIF 16 / CPC 06 (R2) se basa en el concepto de contrai para la determinación de si un
contrato es o contiene un arrendamiento. Eito se observa en la defínición dada por la norma
"arrendamiento es un contrato, o parte de un contrato, que transmite el derecho a ousar un
activo (el activo subyacente) por un período de tiempo a câmbio de una contrapresta(gón"
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Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatário la norma establece lo
siguiente:

i) Contabilidad del arrendatário: la norma requiere que los arrendatários contabilicen
todos los arrendamientos bajo un único modelo, similar a la contabilízación de
arrendamientos financieros. Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de
arrendamiento, el arrendatário reconocerá en el estado de situación financiera un
activo por el derecho de uso del bien y un pasivo por el valor presente de las cuotas a
pagar, y en el estado de resultados la depreciación por el activo por derecho de uso
separadamente del interés correspondiente al pasivo por arrendamiento relacionado.
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntário: arrendamientos en los
que el activo subyacente es de bajo valor y arrendamientos de corto prazo (igual o
menor a 12 meses).

ii ) Contabitidad det arrendador: no se modifica sustancialmente respecto a lo que
establecía la norma anterior. EI arrendador continuará clarificando los arrendamientos
como operativos o financieros.

La Entidad llevó a cabo una evaluación del impacto de la NlIF 16 / CPC 06 (R2) en sus estados
financieros. Dicha evatuación, requirió la aplicación de juicios y supuestos, los cuales se
resumen a continuación:

Análises de los contratos de arrendamiento formalizadas por la Entidad, con el objetivo de
identificar si éstos están dentro del alcance de la norma. Dicho análises incluyó, los
contratos en que la Entidad actúa como arrendatário y aquellos en que la actúa como
arrendador.

Estimación de tos prazos de arrendamiento, en función del período no cancelable y de los
períodos cubiertos por las opciones de renovación cuyo ejercicio sea potestad de la
Entidad y se considere razonablemente cierto.

Estimación de la tasa de descuento para calcular el valor presente de los pagos del
arrendamiento si fuera apticable a los contratos existentes.

Con base en la evaluación realizada, la Entidad concluyó que no hay materialidad de los
importes relativos a los arrendamientos, frente a los registrados en los estados contables
presentados.

En este sentido, la NIC 1 / CPC 23, en to que se refiere a materialídad es dominante, y
menciona que no es necesario que una entidad revele información específica requerida si la
información procedente de esa revelación no fuera material.

La Entidad opto por mantener el registro de sus arrendamientos como gastos en el período en
que son incurridos los pagos, en función del análises de materialidad que los.mesmos
representan en sus estados contables.

6
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5. EFECTOS DE LA VARIACION CAMBIARIA SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES

Las operaciones de la Entidad, realizadas en diversas monedas, principalmente en guaraníes y
redes, son contabilizadas temendo como referencia el dólar de los Estados Unidos de
América.

Los efectos de la variación en el poder adquisitivo de elas monedas están reflejados en los
Estados Contables de acuerdo con los criterios de conversíón descriptos en la Nota 4.a,
tomando en consideración la variación de la cotización de esas monedas con relación al dólar
de los Estados Unidos de América.

Tasas de câmbio por dólar de los Estados Unidos de América

Brastl
Tasas en Variacíón en

redes (RS) el adio - %

Paraguay
Tasas en Variación en

guaraníes (Gs) el adio - %
Tasa de Cierre

2018

2019

3,8748

4,0307

17,1

4,0

5.960,94

6.463,95

6,4

8,4

Los valores contabilizados en dólares de
registrados al costo histórico.

los Estados Unidos de América permanecen

Para fines informativos, se demuestra en el siguiente cuadro la situación de los principales
índices de inflación en los ejercicios de 2019 y de 2018.

!ndiçes de inflación acumulados en el período

En porcentaje - %
2019 2018

Brasil:
índice de Precios al Consumidor Amplia - IPCA
Instituto Brasilefio de Geografia y Estadística 4,3

7,7

3,7

7,1
Índice General de Precios - IGP-DI

Fundación Getúlio Varias

Paraguay:
índice de Precios al Consumidor - IPC

Banco Centraldel Paraguay 2,8 3,2

17
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6. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Comprenden las disponibilidades en
equivalentes a dólares de los Estados
esta moneda en bancos del Paraguay.

bancos y cajas, mantenidas en guaraníes y redes,
Unidos de América y tambíén aquellas mantenfdas en

2019

14

2018

15Cajas

Bancos Cuenta Corriente 5.277 163

Aplicacfones Financieras
En el Brasfl

Caixa Económica Federal - CDB Flex
Banco do Brasfl - Renta Fuja 25 mil

184.241
116

184.357

313.527
103

313.630

En et Paraguay

Banco Regional
Banco Continental
Banco ltaú

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco Baça

Banco Nacional de Fomento

18.790 27.616
23.007
13.061
5.370

171

4.678
21.074
2.802

139

Banco Bancop
Banco Attas
Sudameris Bank
Banco do Brasil

13

9

9

2

198

2.163
95

137

88

47.517

231.874

237.165

71.906

385.536
TOTAL

385.714

f
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7.CUENTASA RECIBIR DE CLIENTES

Incluye los valores provenientes de la prestación de los servidos de electricidad (Nota 24),
cuyas facturas vencen respectivamente: en el día 20 del segundo mes después de la
generación, en el día 30 del mes después de la generación y en el día 10 del tercer mes
después de la generación, excepto las facturas de compensación por cesión de energia, con
vencimiento de 45 dias posteriores a la generación.

Excepcionalmente en 2019, debido a la falta de acuerdo entre las entidades compradoras,
ANDE y ELETROBRAS, durante gran parte del ejercicio, los valores relativos a la facturacfón de
los meses de febrero a setiembre de 2019, vencen en 20 (veinte) dias hábiles a partir del 13
de díciembre de 2019, fecha en la cual fueron formalizados los acuerdos con ANDE y
ELETROBRAS para los ejercicios de 2019 a 2022, salvo los valores de compensación por cesión
de energia del mes de octubre, cuyo vencimiento fue el 18 de diciembre de 2019.

Incluyen también las provisiones de ajustes del dólar sobre los valores a recibir de los
royalties y resarcimiento de las cargas de administración y supervisión derivadas de la energia
adicional a la garantizada por la potencia contratada y de compensación por cesión de
energia, (ver Anexo 1 - Notas Explicativas de la Demostración de ta Cuenta de Explotación),
referentes al ejercicio corriente y parte del ejercicío anterior, que son facturadas en 12
cuotas, con vencimiento a partir del mes de marzo del aflo siguiente a la generación.

Las facturas citadas arriba son emitidas en dólares de los Estados Unidos de América.
cobradas en guaraníes o en redes, de acuerdo con las tasas de câmbio de venta (al cierre),
del día anterior a la cobranza, divulgadas por los Bancos Centrales del Paraguay y del Brasil,
respectivamente

2019 2018

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS
Administración Nacional de Electrtcidad ANDE
(-) Previsiones crediticias

892.968
117.918

(6.752)

907.982
98.642

TOTAL 1.004.134 1.006.624

En los saldos presentados en el cuadro de arriba, al 31 de diciembre de 2019, como al 31 de
diciembre de 2018, se encuentra vencido US$ 54.969 adeudado por ta ELETROBRAS.

En la última reuníón del Consejo de Administracíón de 2019 hubo tratativas sobre la factura
vencida. En esa ocasión, fue emitida la RCA n' 045/2019 del 13 de diciembre de 2019, que
además de aprobar las minutas de los contratos con las Entidades Compradoras para
los ejercicios de 2019 al 2022, también encomendó a la Margen lzquierda, presentar
propuestas de solución al Directoria Ejecutivo y al Consejo de Administración, en el prazo
máximo de 120 (ciento veinte) dias, contados a partir de la firma de esos documentos, el
cual expira el13 de abril de 2020.
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EI 2 de abril de 2020, fue realizada la reunión ordinária n' 1.067 del Directoria Ejecutivo de
ITAIPU, donde fueron presentadas las alternativas de solución para ese asunto. EI Consejo de
Administración analizará las alternativas presentadas para este tema en la reunión de
este Cotegiado el 24 de abril de 2020.

Sobre estos valores vencidos inciden cargas moratorias de 0,5% al mes durante los quince
primeros dias de atraso y 1% al mes a partir del décimo sexto día de atraso. EI valor de las
cargas moratorias, registrado hasta el 31 de diciembre de 2019, es de US$ 6.752

Las previsiones crediticias se refieren a una estimación de la probabilidad ponderada de las
pérdidas credíticias a lo largo de ta vida esperada del instrumento financiero. Puesto que
las prevfsiones crediticias consideran el importe y calendário de los pagos, una prevtsión
creditícia surge incluso si la entidad espera que se te pague completamente pero más tarde
que cuando se debe contractualmente

La ITAIPU estima recibir la totalidad de los valores reconocidos en las cuentas a recibir de
clientes, sin embargo, a la vez estimó pérdidas por el valor equivalente a las cargas
moratorias, en función del vencimiento de la factura de ELETROBRÁS.

Conforme previsto en el Articulo XIV del Tratado, la adquisición de los servidos de
electricidad de la ITAIPU será realizada por ANDE y por la ELETROBRAS, que también pueden
hacerlo por intermedio de las empresas o entidades paraguayas o brasileras que indicaren.

Desde el 2003, la adquisición de los servicíos de electricidad de la ITAIPU por el Brasil es
realizada por la Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, conforme Decreto n' 4.550
de 27 de diciembre de 2002, que estableció esta empresa como único Agente Comercializador
de Energia de la ITAIPU. Por Paraguay, la adquisición de los servicfos de electricidad de
ITAIPU es realizada por la Adminístración Nacional de Electricidad - ANDE

Conforme definido en el Articulo Xlll del Tratado, las Altas Partes Contratantes se
comprometen a adquirir, conjunta o separadamente en la forma que acordaren, el total de la
potencia instalada. Por otro lado, conforme Articulo 111 del Anexo C establece que hacen parte
del costo del servicío de electricidad, el monto necesario para el pago de royalties y
resarcimiento de las cargas de administración y supervisión a las Altas Partes y Partes
respectivamente

Normalmente, la ITAIPU Binacional procede a emitir sus Facturas por ingresos en base a un
acuerdo, donde se establecen los procedimientos referentes a la prestación de los servidos de
electricidad, conocido como Carta Convento (ANDE) y Carta de Compromiso (ELETROBRAS).

En el período de febrero a noviembre de 2019, no se contaba con tales acuerdos, por lo que
el asunto fue tratado por las Altas Partes por medio de negociaciones diplomáticas, conforme
lo establecido en el Tratado en su Articulo XXII. En fecha 13 de diciembre de 2019, las
entidades compradoras ANDE y ELETROBRAS, suscribieron respectivamente las Carta Convento
y Carta Compromíso, que reglamentan las condiciones de prestación de los servidos de
electricidad de la ITAIPU Binacional durante el período del 01 de enero de 2019 al 31 de
diciembre de 2022. Mediante estas instrumentos fue regularizada la Facturacjón por
Prestación de Servidos de Electricidad de la ITAIPU Binacional.

©
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8. ALMACEN

Comprende los valores de materíales de consumo mantentdos en stock para la atención rápida
de las necesidades empresariales. Están representados por el costo medio de adquisíción. Los
movimíentos de materiales de consumo se dan por la adquisición, transferencias entre
depósitos y retiro para su utilización.

9. OBLIGACIONESA RECIBIR

2019 2018

Depósito en garantia CT-80/92 (i)
Convento ANDE 5.808/99 - Subestación MD (fi)
Convento ANDE 5.808/99 - Aditivo n.2-T5/R5 (ií.a)
Convento ANDE 5.808/99 - Aditivo n.6-T4/R4 (ii.b)
Otros

222.211
2.007
5.975

451
1.916

210.355
2.640

579
1.990

TOTAL 232.560 223.356

Circulante 3.229 3.235

No Circulante 229.331 220.121

Comprenden, principalmente,
terceros, tales como:

las cuentas por cobrar vinculadas con las obligacíones a

(i) Depósitos en garantia CT-80/92

Caución en dinero, a vencer en abril de 2024, vinculadas al préstimo firmado con el
Tesoro Nacional del Brasíl, contrato CT-80/92 (Nota 15), que constituyen derecho de la
Entidad, en un monto equivalente al capital de los bonos "Par-Bond" y "Dtscount-Bond",
actualizadas monetariamente por el índice de actualización previsto en el contrato de la
deuda de media y largo prazo - DMLP, divulgados semestralmente, en judo y diciembre
de cada aóo, por la Secretaria del Tesoro Nacional Brasileóo - STN. Para los demás meses
la actualización es efectuada con base al último índice divulgado.

(ii) Convento ANDE 5.808/99

Convento firmado entre la ITAIPU y la ANDE, el 30 de marzo de 1999, tiene por objetivo
establecer las condiciones para la ampliación de la Subestación de la Margen Derecha de
ITAIPU, quedando bajo la responsabilidad de ITAIPU: la elaboración del proyecto, la
adquísición de equipas y materiales, las obras civiles, el montaje de los equipos, ta
puesta en servido de pruebas y aceptación, de las instalaciones del Sector 3 de ip citada
Subestación, así como los servidos de operación y mantenimiento de estas in$talalEiones.
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La ITAIPU es la responsable por la obtención de recursos necesarios para el
financiamiento de las instalaciones objeto del presente convento, y la ANDE compensará
a ITAIPU por los desembolsou realizados, en las mesmas condiciones del respectivo
contrato de préstamo.

En este convento fueron celebrados seis aditivos, entre ellas: (ii.a) el aditivo n' 2, del 20
de agosto de 2010, con el objetivo de estabtecer [as regras de resarcimiento a ]a ITA]PU
por la ANDE de los pagos realizados en virtud al préstamo contratado por la ITAIPU con la
Caja Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de la ltaipu Binacional - CAJUBI
(Nota 1 5) para la instalación del Autotransformador/Regulador de 500/220 kV (T5/R5), de
la subestación Margen Derecha; y (ii.b) el aditivo n' 6, del 17 de febrero de 2012. con el
objetivo de establecer las regras de resarcimiento a la ITAIPU por la ANDE de los pagos
realizados a título de préstamos contratados por la ITAIPU con la Caja Paraguaya de
Jubilaciones y Pensiones del Personal de la ltaipu Binacionat - CAJUBI (Nota 15), para la
Repotenciación del Conjunto Autotransformador/Regulador (T4/R4) de [a Subestación de
la Margen Derecha.

IO.OTRASCUENTASA RECIBIR

2019 2018

Adelantos a proveedores(i)
Depósitos vinculados (ii)
Adelantos al personal
Deudores diversos

17.131
1.224

384

1.189

18.187
1.780

600

1.401

TOTAL 19.928 21.968

(i) Se refieren a los adelantos realizados a proveedores de materiales de consumo y
prestadores de servidos, que serán dados de baja con la entrega de mercaderías o la
efectiva prestación de los servicfos.

(ii) EI grupo de cuentas denominado Depósitos Vinculados contempla los saldos de las cuentas
bancárias vinculadas a tos Conventos y Términos de Cooperación celebrados por la ITAIPU
con diversos órganos.

En estas contratos la ITAIPU actúa como organismo ejecutor y es la gestora de los
recursos destinados a los respectivos proyectos.
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En el siguiente cuadro se muestra la composición de este grupo de cuentas

2019

306

2018

Acuerdo de Cooperación ANDE L66kV (ii.a)
Acuerdo de Cooperación ANDE L220kV (ii.b)
Convento FINEP (íi.c)
Termino de Cooperación SESI y SENTI (ii.d)
Otros depósitos vinculados

768
71

574
263
104

653
265

TOTAL 1.224 1.780

(ii.a) Acuerdo de Cooperación ANDE L66kV

EI 25 de abril de 2014, fue celebrado el Acuerdo de Cooperación JEC.JE/055/2014
entre la ITAIPU y ta Administración Nacional de Electricidad - ANDE, con duración de
36 meses, para establecer las obligaciones y condicionem relacionadas a la ejecución
obras y servidos, para reforzar el Sistema Eléctrico del Alto Paraná, Paraguay.

Detalle de obras y servidos realizados

a) Construcción de la Subestación Microcentro de Ciudad del Este;

b) Repotenciación de la Línea de Transmisión aérea en 66 kV, entre las Subestaciones
de Acaray y Alto Paraná y;
c) Construcción de dos Líneas de Transmisión subterrâneas en 66 kV, entre la
Subestación de Alto Paraná y la futura Subestación Microcentro de Ciudad del Este.

Fueron firmados 5 aditivos, que ampliaron el alcance det objeto definido en el citado
Acuerdo, con ta inclusión de más obras relacionadas y la extensión de la vigencia del
Acuerdo.Las obras se encuentran concluídas, entregadas y en cabal funcionamíento.
Los contratos relacionados a este Acuerdo se encuentran en proceso de cierre.

(ii.b) Acuerdo de Cooperación ANDE L220kV

EI 23 de junto de 2017, fue celebrado el Acuerdo de Cooperación JEC.JE/166/2017
entre la ITAIPU y la Administración Nacional de Electricidad ANDE, con duración de
24 meses, para establecer las obligaciones y condicionem relacionadas a la ejecución
de repotenciación de dos Líneas de Trasmisión en 220kV de la Subestación de la
Margen Derecha hasta la Subestación ltakyry.
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Fueron celebrados 3 Aditivos que ampliaron el importe y los prazos del contrato N'
4500045163, siendo el último vencimiento del mesmo el 29/11/2019 para la conclusión
del test de disponfbilidad de todas las ternas de LT's y la solución de todas las
pendencias de obras. A la fecha fueron concluídos todos los servicfos referentes al
contrato, quedando como pendiente ta liberación del último evento de pago y la
formatización de nuevo aditivo referente a reivindicaciones del contratista, las cuales
no superarán el valor limite del Acuerdo de Cooperacíón JEC.JE/1 66/2017.

(ii.c) Convento FINEP

EI 27 de novíembre de 2013, fue celebrado el Convento FINEP 01.13.0347-00 con la
Financiadora de Estudios y Proyectos - FINEP, con duración de 36 (treinta y seis)
meses, para la ejecución del proyecto "Ómnfbus Eléctrico Híbrido a Etanol". con
recursos provenientes del Fondo Nacional de Desenvolvimiento Científico y
Tecnológico: EI proyecto tiene como objetivo el desenvolvimiento de un prototipo de
ómnibus eléctrico híbrido a etanol, cabeza de serie, con toda la documentación
técnica necesaria, que servirá como referencia a la industria nacional para ta
producción en escala.

EI proyecto posee las siguientes etapas: 1) Adecuar la ínfraestructura para el
desenvolvimiento del proyecto; 2) Complementar y estructurar el equipa; 3)
Desenvolver el proyecto del producto; 4) Confeccionar subsistemas del producto; 5)
Montar el protótipo y realizar las pruebas; y 6) Elaborar documentos técnicos.

Fueron firmados 2 aditivos que extendieron el prazo de ejecución en 24 meses cada
uno. EI proyecto se encuentra en fase de ejecución.

(ii.d) Término de Cooperación SESI y SENTI

Conventos firmados en el Brasil con las instituciones SESI y SENAI, con el objetivo de
destinar parte de los recursos de la contribución relativa al INSS, incidente sobre la
nómina de sueldos, para la apticacíón en programas de perfeccionamiento profesional
y en la mejoría del bienestar social de los trabajadores.

#'r
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1 1 . DEPOSITOS JUDICIALES

Se refíeren a valores de depósitos judiciales, depósitos en garantia y certificado de depósito
bancário (CDB) en el Brasil, y embargos judiciales en el Paraguay, relacionados a los procesos
judiciales de naturaleza laboral, tributária, civil y comercial en que la ITAIPU es parte

2019 2018

Brasil
Paraguay

TOTAL

50.863
2.588

53.451

51.31 1
2.897

54.208

En el Brasil, tos depósitos judiciales de naturaleza laboral son actualizados con base al factor
de corrección de la FGTS y, para los de naturaleza tributária, civil y comercial, con base al
Índice Nacional de Precios al Consumidor - INPC. Exceptuándose los certificados de depósitos
bancários (CDB), pues ya sufren corrección de acuerdo con las reglas pactadas en el momento
de su adquisición.

12. RESULTADOS

Comprende tos resultados de la ITAIPU extraídos de las Demostraciones de la Cuenta de
Resultados de cada ejercicio, acumulados hasta el 31 de diciembre de 2018 y el resultado
presentado del período finalizado al 31 de diciembre de 2019.

2019 2018

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio corriente
TOTAL

(8.811.496)
(1.523.133)

(7.621.130)
(1.190.366)

(l0.334.629) (8.811.496)

Los resultados presentados no se utilizan como base para el cálculo de las utilidades de
capital propio, ni para la participacíón en los resultados o la constitución de reservas (Nota 2,
ítems íi y vi).

Hasta el 2023, aõo previsto para la amortización total de la deuda de construcción del
emprendimiento y revisión del Anexo "C" del Tratado, et importe de los valores acumulados
en la Cuenta de Resultados deberá ser equivalente al total de los Activos Inmovilizados e
Intangibles de la Entidad, menos el monto del Capital, ya que, tal como se define en el Anexo
"C", ta amortización de los préstamos y financiamientos hacen parte integrante del Casto del
Servido de Electricidad, y la depreciación del Inmovilizado y la amortización de Activos
Intangibles no son contabilizados por la Entidad (Nota 2, item i).
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1 3. INMOVILIZADO

2019 2018

Inmovilizado en servido
Bienes e instalaciones para producción 16.440.632

750.601

16.440.650
Otros bienes e instalaciones

751.465
Bienes patrimoniales muebles 119.586

17.310.819

113.500

17.305.615Total del inmovilizado en servido

Inmovilizado en ejecución

Inmovilizados diversos 216.584
Adelanto bienes patrimoníales muebles

187.925

32

53.341

269.957

1.032

52.358

241.315

Reserva técnica

Total del inmovilfzado en ejecución

TOTAL DEL INMOVILIZADO 17.580.776 17.546.930

EI Inmovilizado en servido, equivalente at 98,5% y 98,6% del total del Inmovilizado al 31 de
dicíembre de 2019 y 31 de díciembre de 2018, respectivamente, representa el casto histórico
de construcción de la Central Hidroeléctrica de ITAIPU: instalaciones destinadas a la
producción de energia eléctrica y obras auxiliares, áreas adyacentes, sedes administrativas.
además de los bienes patrimoníales muebles.

Estou costos originalmente son clasificados como Inmovilízados en ejecucfón, siendo
transferidos como Inmovilizado en servido, después del respectivo proceso de conciliación
físico-contable de cada unidad patrimonial.

Los inmovilizados diversos, equivalentes al 1,2% y 1,1% del total del Inmovilizado al 31 de
diciembre de 2019 y al 31 de dicíembre de 2018, respectivamente, se refieren a inversiones
en pequefias obras de instalaciones y substitución de equipamientos, evacuados at costo
histórico de.adquísición. Estas inversiones están distribuídas en diversos activos, no habíendo
concentración de valores por inmovilizado.

Las cargas de los préstamos y flnanciamientos relativos a los Inmovilizados son contabilizadas
en el Activo hasta la fecha de inicio efectivo de la operacíón de los bienes del Activo
Inmovilizado .

Los stocks de materíales de reposición a ser empteados directamente en et Inmovilizado
contabilizados como reserva técnica.
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Los saldos del Inmovilizado están representados por su casto histórico, ya que la ITAIPU no
contabiliza su depreciación, porque su ingreso se calcula en base a las cargas del pasivo y
también porque estos gastos no constituyen parte del Costa del Servido de Electricidad
conforme definido en el Anexo "C" del Tratado (Notas 4.e y 12). ' ''

En el ejercicio de 2019, así como para el ejercicio de 2018, no fue constatada la necesídad de
constítución de provisión por ímpairment en el inmovílizado (Nota 4.f).

EI movimiento neto del Activo Inmovilizado, que en el ejercicio de 2019 fue de US$ 33.846 y
en et mismoperiodode2018fueUS$ 27.046, tienelasiguientecomposición: '

2019 2018

Inmovilizaciones en el período
Inmovilizaciones diversas
Bienes patrimoniales muebles

27.342
l0.617
37.959

19.509
12.990

32.499

Aumentos(disminuciones) económicos
Reserva técnica
Cargas financieras
Baja del inmovilizado

983
569

(5.665)
(4. 1 13)

1.406
732

(7.591 )
(5.453)

Varíación del Activo Inmovilizado 33.846 27.046

La baja del Inmovilízado, en los períodos del cuadro de arriba, se refiere a donaciones para
fines de interés público y social, de bienes patrfmoniales muebles, baja contable de bíenes
patrimoniales muebles e inmuebles valuados como inservibtes y baja efectiva por venta de
inmuebles de los conjuntos habitacionates de ambas márgenes.
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14.INTANGIBLE

Está compuesto por los gastos inherentes a la obtención de activos incorpóreos destinados a la
operaciC)n, mantenimiento y administración de la Entídad.

2019 2018

Softwares
Derecho de uso de fajas de servidumbre

34.807
69

34.876

33.475
69

33.544TOTAL

Conforme lo descripto en las Notas 4.e. y 12, la ITAIPU no contabiliza la amortización de su
Intangíble. En el ejercício de 2019, así como para el ejercício de 2018, no fue constatada la
necesidad de constitución de provisión por fmpairment del intangible (Nota 4.f).

1 5. PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

Los préstimos y financiamientos en dólares de los Estados Unidos de América y en otras
monedas, conforme se demuestra en el cuadro siguiente, se encuentran 'debidamente
actualizados e incrementados con los intereses y demás cargas'financieras, de acuerdo con las
condiciones contractuales.

#

28
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Valordel
Tasas de Contrato Deuda

Moneda Interés Total 31/12/2019 31/12/2018 Período de Amorüzactón
(3) Anual CortoPlazo LargoPlazo CortoPlazo LargoPlazo Inicio Término Culta

1 - ELETROBRAS
ECF-1480/97

Línea B - Principal
Línea C - Principal

ECF-1627/97
Principal

ECF-1628/97
Principal

CT - 2686/08
Principal

USS 7,SO
US$ 4,10

l0.250.481
1.780.955

549.998
59.006

603.242
136.681

512.200
56.515

1.153.874
195.689

2001
2007

1998

2007

2012

2023 Mensual
2023 Mensual

US$ 7,50 181.S77 9.931

20.850

21.518

45.175

9.931

20.850

31.449

66.025

2023 Mensual

US$ 7,50

USS 7,SO

211.116

22.343

2023 Mensual

2021 Mensual

1 1 TESORO NACIONAL BRASILENO
CT-80/92

Reestructuración Deuda Externa(DMLP)
CT+24/TN

Cesión Ebtrobras(ECF-1480/97)
Línea B - Principal
Línea C -Principal

CT-425 /TN

Cesión Ebtrobras(ECF-1480/97)
Línea B - Principa

Línea C -Principal

US$ (2) (6) 918.235 1 997 2023 Sertestral

US$ 7,50
usS 4,10

2001 2023 Mensual
2007 2023 Mensual

US$ 7,SO
US$ 4,10

2001 2023 Mensual
2007 2023 Mensual

lll-OTROSCONTRATOS
FI BRA - Fundação ltaipu BR de Previdência e
Assistência Social

CT.56/18 - SERV. PANADO REAL. SAL

CT - 7218/03 (1 )

R$ 5,76í8)
R$ 6,00 ó)

141.536
73.911

201 8 2038 Mensual

2004 2023 Mensual

CAJUBI - Caia Paraguaya de Jubilaciones y
Pensiones del Personal de la ltaípu Binacional

PI B 201 0-1 0-0001 - TS/R5

PI B 201 1 -10-0001 - Repotencíación TI /RI, T2/R2,

T3 /R3 E 'TX/RX

PI B 201 1 -10-0002 - Seccionaníento L3 y L4 500kV
PI B 201 1 -1 0-0003 - Medio Aríbiente MD
PIB 201 2-1 0-0001 - Repotencíación T4/R4
CT-257/18 - SERÁ. PESADO REAJ. SAL.

US$ 8,00 15.000 2012

2012

2013
2013

2013
2018

2022 Mensual

us$
us$

usS
usS
Gs.

8,00
8,00
8,00
8,00
5,51

5.000

42.000
12.000
1.132

129.445

2021 Mensual
2022 Mensual
2022 Mensual
2022 Mensual
2038 Mensual

Otros Financiadores
Banco Continentais.A.E.C.A. - ITAIPU Preserva MD US$ 6,00
Banco BíbaoV. A. S.A.- EstudíoActual Tec. CHI US$ 5,75

11.500

4.537
201 6 2022 Mensual

201 7 2022 Mensual

TOTAL DE PRÉSTIMOS Y HNANCIAMIENTOS 1.745.371 3.891.819 1.636.387 5.650.464

(1 ) Totaldelcontrato convertido a la tasa
vigente enla fecha detiberación y
actualizados a h tasa de cierre del período
equívabnte USS 18.337.

(2) Taças de ínterés

Labor semestral + Spread, 6.00

(3) Abreviaturas:
R$ - Redes

USS - Dólares de bs Estados
Unidos de Anérica
Gs. - Guaraníes

(4) Adenús de la tasa de ínterés, el

contrato estabbce etpago de la taça de
adninístración y conisión de reserva de
crédito.

(5) Adenús de b rasa de interés, elcontrato
estabbce la corrección del saklo a pagar por
et l NPC no pudiendo ser inferior a la
rentabibdad nínína actuarial

(6) AderTÚs de h tasa de interés
el contrato estabbce et

pago delatasa de conisión.

(7) Adeítús de la tasa de (8) Aderiús de b taça de interés, el
interés, el contrato contrato establece b actuabzación det
establece la actualización del saldo a pagar en base al IPCA, no pudiendo
saldo a pagar en base at IPC, ser inferior ab
no pudiendo ser inferior a ta rentabilidad nírüna actuarial
rentabibdad nírüna actuarial

1.701 1.701 1.702 3.403
641.486 B08.317 601.198 1.450.440

2.355 243.369 Z.292 243.369

270 B64 656.918 252.204 927.800
63.344 146.150 60.901 209.495

599.626 1.449.114 558.314 Z.04B.787
140.156 323,377 134.750 463.537

1.076.345 2.818.928 1.008.461 3.892.988

6.006 124.376 5.908 135.628

3.446 B 190 3.271 11.709
9.452 t32.566 9.179 147.337

1.962 4.014 1.816 5.975

655 707   1.362
4.968 l0.659 4.600 15.627

1.749 3060 1.620 4.810
139 312 129 451

5 873 107.932 6.036 123.409
15.346 126.684 14.807 151.634

1.917 3.674 1.917 5.590
B25 1.650 B25 2.475

2742 5.324 L742 8.065
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Conforme establecido en el Tratado de ITAIPU, los recursos necesarios para estudios,
construcción y operación de la central eléctrica y de las obras e instalacíones auxiliares,
serán suministrados por las Altas Partes Contratantes u obtenidos por la ITAIPU mediante
operaciones de crédito.

Las Altas Partes Contratantes, conjunta o separadamente, directa o indirectamente, en la
forma que acordaren, darán a la ITAIPU, por solicítud de esta, garantia para las operaciones
de crédito a realizar.

Según el cronograma de pagos de la deuda oriunda de la construcción de la urina y
relacionadas a ella, el saldo deudor será amortizado hasta el adio 2023, quedando para abril
de 2024 la utilización de las cauciones contratadas por la ITAIPU en 1992 vinculadas al
préstamo firmado con el Tesoro Nacional de Brasil, contrato CT-80/92

En diciembre de 2018 fueron celebrados contratos de reconocimiento de débitos con los
findos previsionales patrocinados por ITAIPU, relacionados a la diferencia de reserva
matemática resultante de la actualización de las premisas actuariales del tiempo de servido
pasado de los afinados fundadores, y de reajustes en la tabla salarial en Brasil y en Paraguay.
Estas contratos tienen cultas con vencimiento hasta 2038.

Los contratos firmados con la Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
acreedores, demostrados en el cuadro de arriba, son relativos a:

ELETROBRAS y demás

l ELETROBRAS

ELETROBRAS Contrato de Financiamiento ECF-1480/97
Refinanciamiento de los saldos deudores vencidos y a vencer de toda ta deuda de la ITAIPU
por contratos de financiamientos con la ELETROBRAS.

ELETROBRAS Contrato de Financiamiento ECF-1 627/97
Financiamiento del costa de las inversiones restantes del Plan de Conclusión de Obras (PCO)

ELETROBRAS Contrato de Financiamtento ECF-1 628/97
Financiamiento de la instalación de las dos últimas unidades generadoras de la ITAIPU (9A y
18A)

ELETROBRAS Contrato de Financiamiento ECF-2686/08
Cobertura del casto total del Programa de Inversiones Complementadas (PIC).

© © #
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11 - Tesoro Nacional Brasileóo

Contrato CT-80/92
Renegociación de las obligaciones externas de tos contratos de préstamos de media y largo
plazo junto con acreedores externos.

Este contrato establece garantias de capital, en forma de caución en dinero, conforme
mencionado en la Nota 9.

Contrato CT 424/TN y el Contrato CT 425/TN
Firmados entre la ELETROBRAS y el Tesoro Nacional Brasilefio, el 29 de dicíembre de 1998,
que estabtece la cesión de parte de los créditos que aquella empresa tema junto a esta
Entidad, relativos al contrato ECF-1480/97 celebrado entre la ITAIPU y la ELETROBRAS.

Sobre la base de estas contratos de cesión de créditos, la ITAIPU transfiere directamente al
Tesoro Nacional Brasileflo parte de los valores adeudados a ELETROBRAS en el contrato ECF
1480/97, conforme flujo de transferencias definido en los contratos.

Adicionalmente, el Tesoro Nacional Brasilefio, a través del contrato de cesión n
808/PGFN/CAF, de 28 de diciembre de 2012, cedió al Banco Nacional de Desenvolvimento
Económico e Social - BNDES, parte de los derechos de crédito tenidos contra la ITAIPU,
derivados de los contratos N' 424/TN y 425/TN, por et valor equivalente a US$ 3.851 .826. Et
flujo de transferencias se iniciará en 2020.

lll - Otros contratos

Contrato CT - 721 8/03
Celebrado con la FIBRA, que proviene de la Resolución del Consejo de Administración RCA-
010/03, del 5 de septiembre de 2003, que revocó la entrega como parte de pago de
inmuebles para la quota parcial de los débitos de la ITAIPU con la FIBRA, relativos al período
de 1989 a 1992, que había sido aprobada por la Resolución del Consejo de Administración
RCA-004/93, del ll de enero de 1993.

Contrato CT-56/1 8
Pago de deuda con la Fundação ltaipu-BR de Previdência e Assistência Social (FIBRA) relativo
a la diferencia de reserva matemática derivada de la actualización de las premisas actuariates
por tiempo de servido pasado de los afinados fundadores y de reajustes en la tabta salarial
arriba de ta inflación.
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